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Abstract

El arrendamiento financiero en Guatemala surgié en los afios 80 por la necesidad de optar a bienes
muebles e inmuebles para uso o goce, formalizando la operacion a través de un contrato donde las
partes aceptan pagar por medio de cuotas fijas las renta en forma periddica y que al finalizar los

mismos se tenga la oportunidad de adquirir la misma.

la forma de adquirir activos ha tenido una opcion inteligente para el arrendatario, ha usado la forma
de mitigar riesgos Yy aplicar las ventajas fiscales que le proporciona el pago de intereses y capital,
carga a resultado de ejercicio del periodo dicho valores y el gasto es deducible, siendo esta una

fuente de financiamiento.

Otra alternativa que ha visto el arrendatario y es muy importante, es la optimizacion de costos ya
que al tener un activo fijo nuevo, evita desembolsar fondos financieros para repuestos o servicios

inexistentes en el mercado.



Introduccion

El siguiente trabajo de arrendamiento financiero se desarrolla de manera breve para dar a conocer
las ventajas especificas que tiene. Este tipo de financiamiento merece especial atencién entre los
diferentes tipos de arrendamiento, debido a que el lector verifica lo relacionado del arrendamiento

financiero y manejo de su aplicacion en lo fiscal y administrativo.

Es necesario establecer que los procedimientos del arrendamiento en algunas ocasiones no
coinciden y aunque existan diferencias de criterio, la ley actual en Guatemala establece un
escenario especifico en el arrendamiento financiero. Otro tema a tratar en el presente trabajo es
que esta realizado en tres capitulos, respondiendo a un formato de contenido en dar respuestas y

alcance a las necesidades que se han detectado en las empresas de arrendamiento financiero.

El capitulo primero, esta enfocado en definir el tema de arrendamiento financiero, buscar el
acercamiento general y resolver la situacion especifica e identificar a los sujetos de la investigacion,
esto con el objeto de enriquecer las definiciones de arrendamiento. Otro punto importante es el

método de la muestra aplicado para el tema 'y Osi enriquecer los comentarios.

Luego en el capitulo segundo se visualizan los resultados que se obtuvieron de los encuestados,
enriqueciendo los comentarios a través del andlisis e incorporando graficas de los cuales se cubre

el tema de arrendamiento financiero.

El capitulo tercero aborda la discusion que forma parte del tema de arrendamiento financiero, lo
cual se complementa con lo formativo en la investigacion. Agregado y de utilidad para el lector se
introducen los hallazgos y anélisis para que pueda realizar una evaluacion sobre el arrendamiento

financiero.

Actualmente este articulo cientifico se considera que contribuye a orientar y dar mejora continua a

los interesados en aprender sobre arrendatarios financiero.



Capitulo 1
1. Metodologia

1.1 Planteamiento del problema

En los afios 80 en Guatemala se da inicio al arrendamiento financiero (leasing), siendo la empresa
pionera Arrendadora Centroamericana, Sociedad Andnima, teniendo como actividad principal el
arrendamiento financiero y otorgando renta de equipos, maquinaria, vehiculos u otros bienes con
arrendamientos financieros son alianzas entre dos partes, en la que una de ellas es propietaria del
bien quien por medio de un contrato entrega en arrendamiento a la otra parte, quien goza de los
beneficios de uso durante un tiempo determinado; pagando una suma estipulada de forma periédica
y que al final de los pagos tendra la opcion de adquirirlos en su totalidad. Los clientes para
satisfacer sus necesidades, en la adquisicion de bienes o renovar los ya existentes utilizan el

arrendamiento financiero, siendo esta una opcidn para potenciar sus negocios.

La Ley de bancos y Grupos Financiero de la Republica de Guatemala (2002). Considera a los
bancos autorizados a ‘operaciones activas en moneda nacional o extranjera a realizar
arrendamiento financiero, donde el cliente opta por un instrumento especial, por motivo que no
esta regulado de manera especifica” (pagina 14).

En el arrendamiento financiero se tiene la caracteristica de ofrecer al arrendatario la opcién a
comprar el activo al finalizar el plazo del arrendamiento. Actualmente el arrendamiento financiero

en Mixco, Guatemala se utiliza en los siguientes servicios.

Vehiculos: en servicios de taxi, prestacion de servicio de acarreo de mercaderia, servicio de tour,
buses escolares y de pasajeros.

Equipo de computacion: café internet, academias de computacion, colegios u otros negocios que
necesitan actualizacion de la tecnologia.

Software: licencias y programas informaticos a instituciones educativas, sistemas de seguridad en
los comercios o residencias.

Maquinaria: negocios o empresas como los restaurantes, panaderias, cafeterias.



Por lo tanto, el arrendamiento financiero es una forma de solicitar financiamiento a largo plazo
donde el arrendador puede ser una persona individual o empresa juridica que cede un bien al
arrendatario a cambio de cuotas de rentas en periodo de tiempo forzoso determinado por el
arrendador y arrendatario, en este sentido es importante establecer si la utilizacion del

arrendamiento financiero es una opcidn para optimizar los costos en las empresas de servicio.

1.2 Pregunta de investigacion

¢Es el Arrendamiento Financiero una opcion de optimizacion de costos en las empresas de servicio

ubicadas en la ciudad de Mixco, Guatemala?

1.3 Objetivos de investigacion

1.3.1 Objetivo general:

Establecer si el arrendamiento financiero es una opcion para optimizar los costos en las operaciones

de las empresas, las alternativas fiscales y la mejor forma para realizar dicha optimizacion.

1.3.2 Objetivo especifico

e ldentificar si las empresas de servicios de la ciudad de Mixco, Guatemala utilizan
arrendamiento financiero.

e Conocer los beneficios de las empresas de servicios que utilizan el arrendamiento financiero
como herramienta para optimizar costos.

e Motivos que manifiestan las empresas de servicios en optar por adquirir el arrendamiento

financiero con opcién a compra.



1.4 Definicién del tipo de investigacion

1.4.1 Investigacion descriptiva:

Emplear diversas técnicas de investigacion mediante encuestas para obtener la opinién de las
personas o0 empresas arrendadoras.

1.5 Sujeto de investigacion:

La investigacion se realiza a los gerentes generales, gerentes de operaciones, contador general y
personal de ventas en empresas de servicio ubicado en la ciudad de Mixco, Guatemala.

1.6 Alcance de la investigacién

1.6.1 Temporal:

La investigacion se realizara del siete de septiembre de dos mil diecinueve al once de abril del dos
mil veinte.

1.6.2 Geogréfico:

Empresas de servicios ubicadas en la ciudad de Mixco, Guatemala, para optar a bienes a través de
arrendamiento financiero.

1.7 Definicién de la muestra

1.7.1 Empleo de muestra finita:

Efecto del universo que da como resultado una poblacion menor de 30,000 clientes.

La férmula de muestra finita es:
e2(N-1)+Z2*p*q




El nivel de confianza es de 93 a 95 por ciento y un error maestral es del 5 al 8 por ciento por ser

una investigacion puramente académica de pre-grado, se permite asignar valores parapy g, del 5

por ciento.

El articulo cientifico est& basado en arrendamiento financiero referente a la optimizacion de costos
en las empresas de servicios en la villa de Mixco, Guatemala, se ha realizado una investigacion de

96 empresas, para el total de poblacion y la férmula es de la siguiente forma:

N= 96
Z=94
P=0.5
g=0.5
e=0.06

96 * 1.882x0.5x0.5
0.062 * (96-1) + 1.882* 0.5 * .05

96 * 3.5344x0.5x0.5
0.0036 * (96-1) + 3.5344 * 0.5 * .05

84.8256
0.342 +0.8836

84.8256
1.2256

Aproximado
69

Las personas a encuestar seran 69, los que conformarian la muestra.



1.8 Definir instrumentos de Investigacion:

El instrumento que se utiliza en la investigacion es la encuesta, con preguntas estructuradas como
dicotémicas, seleccion maltiple y escala de Likert.
El cuestionario es de lo general a lo especifico.

1.9 Recoleccion de datos:

En la encuesta se utilizara dos sistemas, presenciales y por plataforma virtual, para lograr recabar
la informacion, con las presenciales se obtiene permiso en los lugares donde se realiza y por las
plataformas virtuales se crea un link para que los clientes tengan la opcion y comodidad de

responder a las preguntas.

1.10 Procesamiento y analisis de datos:

En el procesamiento y analisis de datos lo que se anotara seré el estudio y revision de la informacion

recolectada.



Capitulo 2
2. Resultados

2.1 Presentacion de resultados

A continuacion, se presentan los resultados obtenidos en la investigacion de campo a través de
gréficas, las cuales servirdn para extraer las conclusiones de la pregunta de investigacion y

responder los objetivos trazados.

Gréafica No. 1

¢ Es el arrendamiento financiero una opcion de
optimizacion de costos en las empresas ubicadas en el
municipio de Mixco, Guatemala?

Sl NO
H Clientes 44 25

Fuente: elaboracidon propia, febrero 2020

El 64% de los clientes indica que el arrendamiento financiero es una opcion para optimizar costos

en las empresas y un 36% tiene una perspectiva diferente.



Gréfica No.2

¢ Que tipo de arrendamiento Conoce?

[ E— — - g
Hipotecario operativo Financiero Informal
m Clientes 4 8 54 3

Fuente: elaboracion propia, febrero 2020

El 78% de los clientes encuestados indico que conoce el arrendamiento financiero, el 12% el
arrendamiento operativo, el 6% el Hipotecario y el 6% arrendamiento informal.

Grafica No. 3

¢ Es importante optimizar costos en las Empresas?

-+

Muy importante Importante No importante
H Clientes 55 13 1

Fuente: elaboracion propia, febrero 2020

Como se puede observar el 80% de los clientes encuestados indica que es muy importante optimizar
costos, 19% considera importante y 1% no importante.



Gréfica No. 4

¢ Conoce los efectos que causa un activo fijo obsoleto
en la empresas de servicios?

NO
m Clientes 56 13

Fuente: elaboracidon propia, febrero 2020

El 81% de los clientes encuestados conoce los efectos que puede causar tener activos fijos obsoletos

y 19% tiene otros conocimientos.

Gréfica No.5

¢Considera que las empresas de servicios elaboran
presupuesto anual para la adquisicion de vehiculos,
magquinaria, equipo de computo con opcion a compra?

H Clientes 41 28

Fuente: elaboracion propia, febrero 2020

El 59% de los clientes encuestados afirman que elaboran presupuesto anual para adquirir activos
fijos y 41% lo utilizan para otras adquisiciones.



Gréfica No.6

¢ Que normativa aplican las empresas de servicios que
utilizan arrendamiento financiero?

Ley ISR NIC NIIF PYMES NIIF
M Clientes 32 4 12 21

Fuente: elaboracion propia, febrero 2020

El 46% de los clientes encuestados aplica la Ley de ISR, 30% aplica la normativa NIIF, 17% NIIF
Pymes y 6% aplica NIC.

Gréfica No.7

¢ Utilizan el arrendamiento financiero en la empresa
donde labora para adquirir activos fijos?

H Clientes 29 40

Fuente: elaboracion propia, febrero 2020

Como se puede observar el 58% de los clientes encuestados no utiliza el arrendamiento financiero

en las empresas y 42% utiliza el arrendamiento financiero.



Gréfica No.8

¢Conoce la forma de optimizar costos en las empresas
que utilizan el arrendamiento financiero?

Deteccion Prevencion Control Mejoramiento
H Clientes 5 42 19 3

Fuente: elaboracion propia, febrero 2020

El 61% de los clientes encuestados optimizan costos de prevencion, 28% de control, 7% de

deteccion y 4% de mejoramiento.

Gréfica No. 9

¢Considera el arrendamiento financiero una mejora en
el flujo de efectivo para las empresas que solicitan
financiamiento?

Ni de acuerdo, ni
Desacuerdo

H Clientes 47 16 6

De acuerdo En Desacuerdo

Fuente: elaboracion propia, febrero 2020

El 68% de los clientes encuestados esta de acuerdo que el arrendamiento financiero es una opcion
de mejora en el flujo de efectivo, 23% en desacuerdo y 9% ni de acuerdo, ni desacuerdo.
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Gréfica No. 10

¢ Es el arrendamiento financiero un contrato forzoso
para las empresas de servicvios?

Ni Importante, ni

Muy Importante No es Importante importante ni poco
importante
H Clientes 49 12 8

Fuente: elaboracion propia, febrero 2020

El 71% de los clientes encuestados observa que el contrato de arrendamiento financiero es muy

importante, el 17% no es importante y 12% ni importante; ni poco importante.
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Capitulo 3
3. Discusion

3.1 Extrapolacion

El procedimiento de llevar a cabo la comparacion de los resultados obtenidos con las afirmaciones
0 negaciones desarrolladas o plasmadas por diferentes autores y autoridades de estudio, se

describen a continuacion:

Gréafica 1y 3. Se observo en los encuestados que el 64% optimiza costos en las empresas de servicio
utilizando el arrendamiento financiero por motivo que el sector sigue creciendo y segun cifras de
estudio del Sistema Nacional de Informacién de la Micro, pequefia y medianas empresas de

Guatemala (Mipyme) del Ministerio de Economia (2015) refleja que:

El parque empresarial de Guatemala al 2015 ascendia a un gran total de 788,313 registrados

de la siguiente forma:

1- De los 788,313 registrados, 372,799 empresas estan activas y reportan ventas; 54,303
estan las categorias de personas individuales que prestan servicios profesionales y 361,228
corresponden a empresas que reportan cero ventas.

2- De los 372,799 empresas activas el 88.73 % son microempresas; el 9.76% son pequefias

empresas; 1.08% medianas empresas y el resto 0.43% son grandes empresas.

3- Dentro la distribucion geogréafica de las 372,799 empresas; el Departamento de Guatemala
tiene el 44.29%; Quetzaltenango con 5.56%; Escuintla con 3.85%; Sacatepéquez 3.64%; San
Marcos 3.39%; Alta Verapaz 3.13% Yy el resto se distribuye en los deméas departamentos con

similar nimero de empresas.

Con respecto al sector economico, de las 788,313 empresas registradas el 88.36 se encuentran

en el sector econdémico individual y seguido de sociedades andnimas con el 9.69% el restante

12



se divide en cantidades similares dentro otros sectores. Los servicios profesionales que
prestan personas individuales, representa aunque en pequefia escala, un papel importante para

el desarrollo de nuevos empleos. (Péagina 8)

El 80% de los administradores, contadores generales y gerentes, consideran muy importante
optimizar costos, la Real Academia Espafiola (2019) define optimizar costos como: “buscar la
mejor manera de realizar una actividad y la cantidad que se da o se desea pagar por algo”

Descripcidn de optimizar, costo: (http://www.rae.es /recuperado 29.02.2020)

Situacion que mostrd la investigacion que es el objetivo que persiguen las empresas en Guatemala.
Las Normas Internacionales de Contabilidad 23 (2014) determinan los costos por intereses:

Los costos por intereses; son intereses y otros costos incurridos por la empresa, que estén

relacionados con los fondos que han sido prestados. Los costos por préstamo pueden incluir:

a- El gasto por intereses calculados utilizando el método de la tasa de intereses efectiva.

b- Las cargas financieras relativas a los arrendamientos financieros reconocidos de acuerdo
con la NIC17 Arrendamientos.

c- Diferencia de cambio precedente de préstamos en moneda extranjera en la medida en que

se consideren como ajustes de los costos por interés. (pagina 1)

La Universidad Nacional Autonoma de México a traves de los tutoriales para la asignatura de
costos y presupuestos (2013) Canaliza los costos de financiacion de dinero entre las superavitarias

(arrendador) con las deficitarias (arrendatario) como financiamiento, comprendiendo:

13
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Arrendador persona o empresa que cede el uso y disfrute de un bien por cierto periodo y
arrendatario persona o empresa que de conformidad con un contrato de arrendamiento recibe

un bien para uso adecuado en un cierto periodo.

También, el profesional indica los costos mas relevantes:

a- Lainflacion: es el aumento en los niveles generales de precio.

b- La fluctuacion monetaria: cuando un crédito se encuentra expresado en moneda
extranjera, se debe analizar ya que puede existir una pérdida para el arrendatario si se le
paga con moneda extranjera; cuando su tipo de cambio es inferior al de la moneda de
conversion.

c- Tasas de interés: representa el costo por el uso de un recurso. (pagina 80)

Lo expuesto se le conoce como costo integral de financiamiento, donde se realiza la suma de la
pérdida inflacionaria, con la perdida de moneda extranjera y los intereses por pagar. Lo indicado
existe un apartado o sefializacion en el Estado de Resultados para reflejarlo. Y obteniendo datos
estadisticos podemos hacer comparativos para una mejor vision, de la cantidad de empresas que
existen y la calidad de trabajo que realizan para obtener mejores rendimientos a través de optimizar

costos.

Gréfica 2. Se determind que el 78% de los encuestados conoce el arrendamiento financiero como
un derecho de adquirir un bien alquilado con opcién a compra, siempre y cuando se cumpla con
los términos de cuotas de arrendamiento pactadas en el contrato de arrendamiento de bienes a plazo

forzoso.

Segun, Marroquin Roca, Maria Gabriela (2016) argumento en su disefio de investigacion que para

optar al arrendamiento financiero:

14



El proceso inicia con el fabricante del producto quien presenta dos opciones, puede ofrecer
directamente al cliente final, mediante un contrato en donde el proceso finaliza con el pago
de las cuotas y la opcién de compra o puede venderlo a una entidad financiera. Al comprar

el producto la entidad financiera establece:

a- las cuotas del alquiler;

b- el valor residual;

c- establece el contrato con el cliente final. Y

d- El proceso finaliza en ambas opciones con el cliente final. (pagina 51)

Dentro los encuestados existe en un menor porcentaje que conoce el arrendamiento operativo y lo
clasifican como el uso o goce de un bien de forma limitada y determinada a un arrendatario por un
plazo normalmente corto que puede ser de 1 afio a 3 afios con derecho a renovacion, siempre y
cuando el arrendatario asuma los gastos incurridos. Por lo tanto esto significa que no se traslada

los riesgos y beneficios de la propiedad al arrendatario.
Es por eso que Ajcalon Cuj, Manuel (2013) indica que el arrendamiento operativo:

Es el arrendamiento en el cual el arrendador en todo momento sigue teniendo el derecho de

propiedad del activo fijo.

a- No se amortizan totalmente por lo tanto no lo transfiere al arrendatario.

b- Radica en la potestad del arrendatario en terminar el contrato previo aviso.

c-El mantenimiento, las reparaciones son responsabilidad del arrendatario, segun contrato.
d-Los bienes son de perfil estandar y no suele ejercer opcion a compra. (Pagina 17)

Gréfica 4. El 81% de los encuestados indicd que tener activo obsoleto en las empresas causa
efectos en pérdida de tiempo por la realizacion de la reparacion y mantenimiento continuo, costo

en la mano de obra y repuestos, asignacion de responsabilidades y obligaciones a las personas que
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van a estar a cargo del resguardo, ejemplo: en la maquinaria y equipo tecnologico a través de los

avances, son procesos que la tecnoldgica hace que surjan.

Poca oferta de repuestos.
Mano de obra escasa para las reparaciones de los equipos.
Alto costo de los repuestos.

Baja produccion en cantidad y calidad.

V V V VYV VY

Costos de espacios en equipo obsoleto.

Segun, el licenciado Manuel Lopez, Walfre (2012) argumenta que en la evaluacion del sistema de
control interno en el area de activos fijos que “obsolescencia de bienes sera responsable y
obligacion del empleado trasladar al lugar destinado para resguardar activos obsoletos, mediante
documentos y sean almacenados de forma temporal, hasta que se determine de manera técnica que

se hara con el equipo” (pagina 61)

Es importante reconocer la diferencia entre obsoleto a desecho de un bien mueble y estos son
términos distintos; el obsoleto lo podemos distinguir entre el final de la vida util del bien y el
desecho de un activo, se puede mencionar la pérdida o en algunos casos ganancia de un bien

mueble.

Gréfica 5. De acuerdo a las personas encuestadas se detect6 que el 59% de las empresas de servicios
elaboran presupuestos para mantener control entre sus ingresos y egresos. Las mas utilizadas en

las empresas radica en:

a- Presupuesto financiero: lo consideran como estimaciones con apertura mensual de ingresos
y egresos, relacionado con proyecciones de inversion de activo fijo.

b- Presupuestos de ventas, compras: estimaciones con apertura mensual de la produccién.

Duarte Schlageter, Javier (2014) en finanzas operativas, Evidencia como un cliente puede utilizar

los instrumentos adecuados para acertar lo mas posible a la realidad de sus adquisiciones:

Cuando se hace un pronostico lo mas exacto posible, y no se cumple, por lo menos nos indica

en que nos hemos desviado, y asi, poco a poco, afio tras afio, mejoramos nuestros prondsticos,
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nuestra vision del futuro; lo financiero de la empresa. El presupuesto marca pautas de
prevision, de como se debe ingresar y gastar el proximo periodo. El presupuesto es el
supuesto basico para el prondstico. Pero el prondstico financiero va mas alla del presupuesto.

Con el presupuesto solo se establecen:

a- Metas de ventas;

b- Metas de gastos/costo.

Ahora bien Con el pronostico se trata de ver como quedara la estructura financiera de la
empresa, e incluso puede hacerse un analisis financiero. El prondstico se puede construir para
un periodo anual. También puede tratar de pronosticar varios afios, considerando un
crecimiento determinado afio tras afio, cuestion que plantea una prevision de fuentes de
recursos no solo para el préximo afio, sino para los subsiguientes. Los prondsticos mensuales
son especialmente importantes para aquellas empresas que tienen una estacionalidad mas

marcada en algunas épocas del afio. (Pagina 80)

En comparacion con 41% de los encuestados que indica que no realiza presupuestos, por no tener
los instrumentos y la guia que utilizan es clasificar o separar sus gastos fijos ya que dichos gastos

implica pagar en algunos casos intereses o mora.

Para aplicar un instrumento de presupuesto es necesario empezar con alguno ya sea un formato
simple hasta un formato mas complejo o sencillamente llevar a cabo prondsticos. Esto con la
finalidad de reducir o mitigar algunos gastos y tener la costumbre o politica para mejoras en los
procesos de control e indispensable para que una empresa funcione mejor. Ademas el arrendatario

tendra una vision aplicada en sus finanzas.
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Gréfica 6. Dentro los encuestados se observd que el 46% aplica la Ley de ISR en las empresas de
servicios que utilizan el arrendamiento financiero, el 30% se guia por las normas internaciones de

contabilidad (NIC), 17 % aplica NIIF Pymes y el restos de los encuestados aplica NIIF.

Ley de Actualizacion Tributaria, Impuestos Sobre la Renta (2012) en su articulo 14 decreto 10-

2012, régimen en las rentas de actividades lucrativas, se establece los siguientes regimenes:

a- Régimen sobre las utilidades lucrativas. y

b- Régimen opcional simplificado sobre ingresos de actividades lucrativas”

Articulo 1. Costo y gastos deducibles:

13. Los arrendamientos de bienes muebles o inmuebles utilizados para la produccion de la

renta, y

14. El costo de las mejoras efectuadas por los arrendamientos en edificaciones e inmuebles
arrendados en tanto no fueren compensados por los arrendantes, cuando se haya convenido
en el contrato. Los costos de las mejoras deben deducirse durante el plazo del contrato del

arrendamiento en cuotas sucesivas e iguales” (pagina 4)

Segun, NIIF para Pymes (2015), en la seccion 20. Arrendamientos Financieros establece:

Reconocimiento inicial:

20.9 un arrendatario reconocera sus derechos y obligaciones bajo el arrendamiento financiero
como activos y pasivos en su estado de situacion financiera por el importe igual al valor
razonable del bien arrendado o al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento,

si este fuera menor determinados al inicio del arrendamiento. Cualquier costo directo inicial
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del arrendatario (costo incremental que se atribuyen directamente a la negociacion y acuerdo

del arrendamiento) se afiadiré al importe reconocido como activo.

20.10 el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento debe calcularse utilizando

la tasa de interés implicita en el arrendamiento.

Medicion:

20.11 Un arrendatario repartird los pagos minimos del arrendamiento entre las cargas
financieras y la reduccion de la deuda pendiente utilizando el método de interés efectivo, el
arrendamiento distribuird la carga financiera a cada periodo a lo largo del plazo del
arrendamiento, de manera que se obtenga una tasa de interés constante en cada periodo sobre
el saldo de la deuda pendiente de amortizar. Un arrendatario cargara las cuotas contingentes

como gastos en los periodos en los se incurran. (Pagina 3)

Es importante obtener a traves de las capacitaciones todo el conocimiento necesario y aplicarlo en
sus actividades cotidianas para no cuestionar la ética profesional, asi mismo tener el escepticismo
profesional en la aplicacion de alguna ley o norma a utilizar en un tema especifico. La mejor manera
de un arrendatario y sus colaboradores es actualizarse para cumplir con sus derechos y

obligaciones.

Gréfica 7 y 8. Dentro la investigacion realizada a los encuestados, se observo que 58% utiliza el
arrendamiento financiero y el 42% utiliza otro tipo de arrendamiento; tambien se identifico algo
interesante en los encuestados que el 61% optimiza costos de forma preventiva, 28% optimiza
costos de una manera diferente y es controlando sus bienes; también otro porcentaje de los

encuestados optimiza costos a través de la deteccion.
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Gascon Silla, Maria 1. (2012) en su Analisis Financiero Contable Fiscal del arrendamiento
financiero a otras alternativas de financiacion. En la tesina de master en direccion financiera y

fiscal indica:

Para el calculo de la cuota de alquiler se deduce:

a- el coste del bien,

b- el precio de la opcion de compra (valor residual).

Este, por lo general, no supera el 5% de dicho coste y es practica habitual fijarlo como en
valor igual a una cuota de alquiler. De manera que el arrendatario, mediante el leasing
amortiza el coste del bien casi integramente, aunque en algunas operaciones se fijan valores

residuales altos.

El coste de financiacidn, estara en funcion de la cuantia de la operacion, el plazo y la forma

de pago.

Los tipos de interés que se aplica pueden ser

a- fijos o;

b- Variables.

Otros costos, que se puede mencionar es la carga financiera y esto implica los intereses que

devenga la operacion. (Pagina 32)

Entre ellos el ramo Dafios: que son los bienes objeto de contrato que deben ser asegurados, siendo

el costo a cargo del arrendatario.
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El Instituto Técnico de Capacitacion y Productividad -INTECAP- en el modulo técnico en seguros,
Ramos Dafios (2013) nos indica la herramienta esencial de ejecutar un plan de seguro en prevencion

de los bienes que se adquiere en el Arrendamiento Financiero:

La actividad humana, personal o empresarial, conlleva algun tipo de riesgo. La aceptacion
de la vivencia en riesgo permite afirmar que con el ser humano nacen y se desarrollan las
necesidades de seguridad y de prevencion. Por lo tanto los seguros tienen como objetivo
reducir las consecuencias econdmicas negativas de los riesgos importantes y problematicos.
Por tal razén deben identificarse los riesgos a los que esta expuesto el patrimonio de una
persona o0 empresa. Estos riesgos deber ser identificados y clasificados, ademas debe reunir
cierta condiciones para ser enmarcados dentro de un tipo de seguro y concederles la cobertura
apropiada, como ejemplo las maquinas, vehiculos, equipo de computacién y otros bienes

muebles. (Pagina 11)

Gréfica 9. El 68% de los encuestados afirma que estan de acuerdo, que utilizar el arrendamiento
financiero mejora en el flujo de efectivo para las empresas a diferencia de un 32% de los

encuestados que no esta de acuerdo.

Por tal motivo en la Bolsa Nacional de Valores, S.A. (2020) a través de emisores de leasing indica

que:

Leasing financiero es un mecanismo de financiamiento para la adquisicion de bienes

muebles, tales como:

QD
1

maquinaria,

b- wvehiculos,

o
1

equipo agricola, industrias, transporte,

o
1

equipo de computo, médicos.
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e- Software o sistemas operativos.

Esta figura de financiamiento tiene la particularidad que el bien se otorga en calidad de

arrendamiento, lo que permite trasladar beneficios adicionales al cliente tales como:

QD
1

la utilizacién de los pagos mensuales, los que son facturados por concepto de

arrendamiento financiero y por lo que son gastos deducibles de impuestos.

b- En los estados Financieros no aparecen como activos fijos, lo cual reduce los pagos que
deben hacerse en impuestos basados en activos y mejora los indices de rentabilidad.

c- No aparece en el pasivo como una obligacion, lo cual mejora los indices de
endeudamiento. Mejora el flujo de efectivo.

d- Acceso al financiamiento del 80% del costo del bien. Permite el acceso a bienes o
equipo con tecnologia reciente.

e- El bien se encuentra asegurado durante todo el plazo del arrendamiento cubriendo asi

cualquier siniestro (pagina 3)

Otro de los aspectos importantes de los flujos de efectivo se tiene las actividades de financiacion y
forman parte necesaria para tener precedentes de las necesidades que se requieran en la adquisicion
de bienes muebles. Dentro el rubro de actividades de financiacidon el arrendatario tiene la vision de
sus compromisos para reducir la deuda pendiente que en su momento adquirieron de un

Arrendamiento Financiero.

Gréafica 10. Segun la investigacion realizada a los encuestados se constatd que el 71% ve muy
importante el arrendamiento financiero por motivo que se tiene un contrato de arrendamiento de
bienes a plazo forzoso y el arrendatario debe cumplir con sus términos para optar a la compra del

bien en comparacion con un 29% de los encuestados.
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En el 2019 la Superintendencia de Bancos -SIB- menciona:

El contrato del leasing y la necesidad de su regulacion manual de instrucciones contable para
entidades sujetas a la vigilancia e inspeccion de la superintendencia de bancos regulan el
registro, valuacion, presentacion y revelacion entre otras, de las operaciones de
arrendamiento financiero que efectlien tanto los bancos como las empresas de arrendamiento

financiero.

El tratamiento contable previsto en el manual dice que existe un contrato nominado por la
ley y la estructura de los elementos de leasing no se encuentra normada de manera concreta,
pues por las especiales caracteristicas descritas, resulta ser diferente al usual contrato

contemplado en el cddigo civil de la Republica de Guatemala. (Pagina 19)

Se analiza que todo contrato tiene derechos como obligaciones cuando se celebran de mutuo
acuerdo en la adquisicion de bienes muebles. Asi mismo sus regulaciones son importantes para el
crecimiento de las micro y peques empresas, motivando el desarrollo econdémico y fortaleciendo
sus actividades de servicio. También a nivel macroeconémico estimulando la certeza juridica e

inversion extranjera en el pais.
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3.2 Hallazgos y anélisis general.
3.2.1 Hallazgos

Dentro de la investigacion elaborada a los encuestados se efectud el analisis sobre qué tipo de
arrendamiento aplica en sus empresas como arrendatario, y se constaté que el 78% si conoce el
arrendamiento financiero y en menor escala porcentual, algunos conocen el arrendamiento
operativo, los encuestados utilizan el arrendamiento financiero por diversos motivos entre ellos:
necesitan capital semilla y ante la situacién econdémica que se vive y considerando las
preocupaciones se prevé una solucion, la empresa busca alternativas que mantengan el equilibrio
de sus empresas entre la infraestructura fisica, el desarrollo organizacional y las finanzas. Ahora
bien los que utilizan el arrendamiento operativo tienen un escenario especial ya que los bienes o
activos fijos Unicamente lo necesitan para cierto tiempo limitado y por ese motivo no se
compromete a un contrato forzoso.

Otro dato importante de respuesta segun la investigacion, es cual es la mejor manera de optimizar
costo y el 80% de los encuestados ve muy importante este tema de optimizar costos en comparacion
con el 19% que lo considera importante y un 1% no le importa. Para conocer la alternativa se debe
tener la pericia de que fuente de financiamiento es necesaria y cuanto se esta ahorrando en costos

la empresa por adquirir un bien, aunque existen otros factores:

a- conocer el giro de negocio
b- las necesidades del arrendatario y lo importante

c- ladisponibilidad econémica para invertir

Se establecié que las empresas utilizan un pronostico para la prevencién y adquisicion de activos
fijos a través del arrendamiento financiero debido a que necesitan estimar los costos y gastos para
gue no les afecte en los resultados de sus estados financieros. Los prondsticos son importantes y
juegan un papel esencial en la empresa, su uso efectivo y responsable hace que los sistemas de
informacion a usuarios especificos sean una estrategia para los financieros en proyectar a futuro

alguna variable a corto o largo plazo.
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Varios especialistas lo llaman presupuestos o pronosticos, otros andlisis de prevencion, pero lo
importante que debe realizar una empresa es elaborar un instrumento de proyeccion con el fin de

mitigar gastos hormigas y costos inesperados en las empresas de servicio.

Es por eso que el andlisis se enfocara hacia el futuro para tener una mejor finanza, sin menospreciar
la importancia que se tiene de lo comparativo del pasado. Independientemente de las variables, es
necesario tener diversos escenarios de analisis, entre ellos podemos incluir un anlisis vertical o un
andlisis horizontal y el indice de apalancamiento que proporciona porcentaje entre los recursos

propios y deuda para financiar los activos.

Se determin6 que las empresas que adquieren activos a través del arrendamiento financiero, se
benefician al deducir de su renta imponible los costos y gastos que generan los intereses y cuotas,
siendo una ventaja en la empresa el obtener mayor ahorro fiscal. La investigacion revela que es
uno de los motivos. Adicional, la norma especifica tributaria establece que el Impuesto Sobre la
Renta (ISR) establecido en el decreto 10-2012. Articulo 14. Regimenes para las rentas de
actividades lucrativas entre ellas: régimen sobre utilidades de actividades lucrativas y régimen
opcional simplificado sobre ingresos de actividades lucrativas. En el articulo 21. Costos y Gastos
Deducible. Inciso 14. El costo de las mejoras efectuadas por los arrendatarios en edificaciones de
inmuebles arrendantes, cuando se haya convenido en el contrato. Los costos de las mejoras deben

deducirse durante el plazo del contrato de arrendamiento en cuotas sucesivas e iguales.

Excepto en los casos de construcciones en terrenos arrendados, cuando se haya convenido en el
contrato que los arrendatarios seran los propietarios de la construccién, quienes las deben registrar

como activo fijo, para efectos de la depreciacion por el tiempo de vigencia del contrato.
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3.2.2 Analisis general

Cuando las empresas inician un proyecto importante, una forma de adquirir bienes muebles es el
arrendamiento financiero, un buen financiero por estrategia evalla su entorno y realiza cuadros
comparativos de financiamiento para optimizar costos y ser mas rentables las empresas, seguir
siendo competitivos en un mercado que avanza en tiempo acelerado en tecnologia, modernizacion

y mejora continua.

Lo anterior se confirma en la investigacion al establecer que las empresas utilizan esta forma de
adquisicién de activos, por las ventajas competitivas tributarias y financieras que brindan estas
operaciones. Por lo tanto; se determina que opcidn es mejor para las empresas y desde el punto de
vista de un financiero lo que se debe hacer es, buscar el lugar que le proporcione la tasa de interés
mas barata; también desde el punto de vista fiscal buscar el mejor tiempo de amortizacion

acelerada.

Para efectuar presupuestos en las finanzas es importante que las empresas realicen comparaciones
de andlisis verticales y horizontales para visualizar las fuentes de financiamiento que son
necesarias; asi mismo los indicadores o razones financieras son importantes en la gestion de las
finanzas de una empresa, es por ello que las empresas en Guatemala que realizan estas operaciones
utilizan el prondstico o presupuesto para mejorar y conocer la capacidad que tiene la empresa en
sus distintas areas necesarias para un buen funcionamiento y estos se ven reflejados sus en los

estados financieros.

Actualmente se esté trabajando con una normativa con respecto al arrendamiento financiero y por
el momento los arrendatarios utilizan las leyes de la Actualizacion Tributaria del Impuestos Sobre
la Renta, para aprovechar sus rentas, un beneficio que se observd en la investigacion es que las
empresas lo utilizan ya que Unicamente registran en la contabilidad los costos y gastos que le
facturan mes a mes segun contrato emitido; ademas aprovechan el crédito fiscal en su declaracion

del Impuesto al Valor Agregado (IVA) hasta que finalice el contrato.
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3.3 Conclusiones

Se determino que el arrendamiento financiero es una forma de optimizar costos por los beneficios
fiscales que proporciona, entre ellos es deducibles al Impuestos Sobres la Renta (ISR),
adicionalmente desde el punto de vista financiero es ventajoso ya que no se exigen pagos fuertes
iniciales como enganche, lo cual permite disponer de capital de trabajo e inversion. se tiene la
opcidn de disminuir el riesgo de obsolescencias, fomentando la renovacion de bienes por la
facilidad de amortizacion acelerada del bien, por tal motivo permite al arrendatario acoplarse a los
cambios tecnoldgicos por medio de la rapida reposicion de los activos fijos. Otro beneficio que se
obtiene es el crédito fiscal a la hora de efectuar los pagos de las cuotas pactadas en el contrato de

arrendamiento con opcidn a compra.

Se establecio que las empresas de servicios de la ciudad de Mixco, Guatemala utilizan
arrendamiento financiero para optimizar costos por ser una fuente de financiamiento y los
beneficios fiscales que este otorga, el 64 % de las empresas investigadas indic6 que lo utiliza por
lo que se confirma que es una herramienta presupuestaria para la adquisicion de activos, reflejando
una tributacion inferior, por lo tanto disminuye el Impuestos Sobre la Renta y de aqui se obtiene
un ahorro fiscal sobre lo invertido, al utilizar el arrendamiento financiero en comparacién con otras

fuentes de financiamiento como el préstamo.

Los motivos identificados del porque las empresas utilizan el arrendamiento financiero u operativo
se deben a la limitacion en sus recursos financieros y principalmente, la necesidad de agenciarse
de fondos o activos a través de esta operacidn; sin embargo ésta muestra mayores beneficios que
desventajas siendo estos, el crecimiento de activos para la produccion y cumplimiento de metas;
asi mismo les da la oportunidad de crecer en nuevos proyectos de largo alcance y desarrollar planes
rentables. Las decisiones son fundamentales a la hora de adquirir los bienes ya que contribuyen a

los resultados de las operaciones.
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5. ANEXOS
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1 0-a0r-18 418 a FEEE A 72000 @ Q REEIR saam | o 263.94
[ . 0-may-18 248 Q 623293 | @ Ta0d] a Q B186.59 | @ 535645 | @ 026.47
1l INFORMACION: * | fqun-18 478 Q 5232.03 | 0 72000 ] Q Q EEEIE 529765 | @ 28538
[ UNICAMENTE PARA 104ul-18 -508 Q 523293 | @ T Q Q 18659 | © S2a13% @ 104157
0-3q0-18 540 Q £29203 | @ 7 Q BRI s18382 | @
[l| FINES ACADEMICOS 7 locep ie =T a 523253 | 0 a @ REE 2601 | @
s, | -octte 501 Q 523293 | @ a Q B186.59 | @ sorz43| @
1 T-nov-18 532 Q £29203 | @ 7 Q BRI E01672 | @
k] 10-dic-18 562 a £28203 [ a a a REEIES dsEis| o
23 10-8ne-19 593 Q 523293 | @ a Q B186.59 | @ 490892 | @ 1.373.99
24 10-feb-19 724 Q £29203 | @ 7 Q BRI 4ES505 |0 140788
28 10-mar-13 752 a 628203 | @ a a EiSEE3 [ 4E06E3 |0 147508
3 10-a0r-19 783 Q 523293 | @ a Q B186.59 | @ 475411 | 1578.82
7 10-may-19 513 Q 629203 | @ a Q B1%653 | o 47035 | @ 157334
28 104un-19 544 a 629203 | a Q R 4E5165 | @ 153038
29 104013 574 a £28203 | @ 7 Q B 4g02sa | @ 1eE0al
30 10-390-19 -305 Q 623293 | @ a Q B186.59 | @ assiga|o 173094
31 10-sep-19 336 Q 523203 | Q Q a R 40200 |@ 1768031
32 10-0ct-19 388 a 629203 | @ a Q REEIR 445i18| @ 182878
3 10-nov-13 -397 Q 623293 | @ a Q B186.59 | @ 440523 | @ 187785
34 10-tc-13 1027 Q 523203 | Q Q a E18E53 | O 435647 | @ 197446
= 10-ene-20 1058 a 629203 | @ a Q B 431062 | @ 197231
OPCION DE COMPRA a - |e -
TOTAL DEL VALOR PRESENTE a 19,302.59
DESCUENTO DIARIO [@ 18250674 | ©_ 37.385.85

Fuente: financiera summa/Guatemala. Febrero 2,020.
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Gréafica 2

Costo/Beneficio

Arrendamiento Financiero

Arrendamiento Operacional

Tipo Financiamiento de bienes | Alquiler de equipo a corto,
muebles mediano plazo con servicios
adicionales
Contrato Irrevocable Revocable
Propiedad Es inscrito en el Registro de | El arrendador
Bienes Muebles a nombre del
cliente con dominio a favor de
la financiera
Plazo Segun el tipo de bien | Indefinido
establecido en el contrato
Clientes Arrendatario Arrendatario
Fianza No existe fianza Anticipo por supuestos gastos

de mantenimiento al finalizar

el contrato

Amortizacion

Acelerada

No existe

Fiscal Las cuotas e intereses son | Los deducibles siempre vy
gastos deducibles cuando se destine a la

actividad econémica
Financiero Externo, cuotas y tasas de | Interno, no se tiene opcién a

intereses accesible para optar a

la compra

compra

Valor residual

Valor residual es igual a la
cuota/ estd escrito en el

contrato

Valor del mercado no existe
en el contrato de

arrendamiento.

Fuente: elaboracion propia. Febrero 2020
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Gréfica 3

Informacién Financiera

Informacion legal

Requisitos

Balance General, Estado de
Resultados, Flujo de Efectivo
de los 2 dultimos periodos
contables y parciales a la fecha
con integraciones de cuentas
contables (firmado por el
contador y Rep. Legal -en
caso de ser sociedad andnima)

Fotocopia DPI,

agua, luz,

Recibo de

Llenar solicitud de crédito

Flujo de caja proyectados por

Fotocopia de patentes de

Llenar formulario IVE vy

el tiempo de crédito solicitado | comercio. anexos completos y firmados
(firmado por el contador)
Estados de cuenta bancaria de | Formulario de  Registro | Firmar contrato de

los ultimos tres meses.

Tributario Unificado

arrendamiento con opcion a

compra
Fuente: Elaboracion propia. Febrero 2,020.
No. De Grafica Nombre Pagina.
1 Tabla de valor presenta: célculo para la adquisicion de vehiculo | 28
con opcion a compra.
2 Cuadro comparativo: las ventajas y desventajas de optar al | 29
arrendamiento de bienes muebles.
3 Gestion de Informacion: para optar al arrendamiento Financiero | 30
con opcién a compra.

32




