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Pata efectos legales y en cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 1,
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Guatemala, 17 de febrero de 2020, "

Sefiores Miembros Co
Consejo de la Facultad de Ciencias Juridicas y J usticia
Universidad Panamericana

Presente

Estimados sefiores:

Tengo el agrado de dirigirme a ustedes, haciendo referencia a mi nombramiento como
tutor del estudiante Williams Antonio Lima Lima, ID 000013230. Al respecto se
manifiesta que: . )

a) Brindé acompafiamiento a la estudlante en referencia durante el proceso de
elaboracion de la tesis denominada La criptomoneda como un derecho de inversion”
en el sistema financiero supervisado. : ‘ ST
b) Durante ese proceso le fueron sugeridas correcciones que realizdé conforme los
lineamientos proporcionados. ' -
¢) Habiendo leido la versién final del documento, se establece que el mismo
constituye un estudio serio en torno al tema investigado; cumpliendo con los
requerimientos metodologicos establecidos por la Facultad de Ciencias Jurldlcas y-
Justicia para esta modalidad académica.

En virtud de lo anterior, por este medio emito DICTAMEN FAVORABLE para que
se continte com los tramites de rigor. '
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Universidad Panamericana

MEJOR VERSION DE NOSOTRODS

UNIVERSIDAD PANAMERICANA, FACULTAD DE CIENCIAS JURIDICAS
Y JUSTICIA. Guatemala, veintidés de enero de dos mil veinte. ~~-==—mmmmaeeee-
En virtud de que el proyecto de tesis titulado LA CRIPTOMONEDA COMO
UN DERECHO DE INVERSION EN EL SISTEMA FINANCIERO
SUPERVISADO, presentado»por WILLIAMS ANTONIO' LIMA LIMA, previo
a otorgarsele el grado académico de Licenciado(a) en Ciencias Juridicas,
Sociales y de la Jusficia, asi como los titulos de Abogado(a) y Notario(a),
ha cumplido con los dictémeﬁes.»éorre:_spondientes del tutor nombrado, se
designa como revisor metodolégico al M.SC. MARIO JO CHANG, para
que realice una revision del trabajo presentado y emita su dictamen en
forma pertinente. - - :

Decano de la Faeq tad de Ciencias
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Guatemala, 26 de febrero de 2020.

Sefiores Miembros

Consejo de la Facultad de Ciencias Juridicas y Justicia
Universidad Panamericana

Presente

Estimados sefiores:

Tengo el agrado de dirigirme a ustedes, haciendo referencia a mi nombramiento como
revisor de la tesis del estudiante Williams Antonio Lima Lima, ID 000013230,
titulada La criptomoneda como un derecho de inversiéon en el sistema financiero
supervisado.

Al respecto me permito manifestarles que, la versién final de la investigacion fue
objeto de revision de formay fondo, estableciendo que la misma constituye un estudio
serio que cumple con los requerimientos metodologicos establecidos por la Facultad
de Ciencias Juridicas y Justicia para esta modalidad académica.

En virtud de lo anterior, por este medio emito DICTAMEN FAVORABLE para que
se continue con los tramites de rigor.

prd

Atentamente,

_‘mz‘zﬂm'ﬂ'ﬁa @)

et &
E5 1. 5¢ Rario Yo Chong 22
= Co’)rdmudor

&
5
\

¢ Diagonal 34, 31-43 zona 16
12506-3600 1 01779
& upana.edu.gt




JUPANA

Universidad Panamericana < 4
UNA MEJOR VERSION DE NOSOTROS

ORDEN DE IMPRESION DE TESIS DE LICENCIATURA

Nombre del Estudiante: WILLIAMS ANTONIO LIMA LIMA
Titulo de la tesis: LA CRIPTOMONEDA COMO UN DERECHO DE
INVERSION EN EL SISTEMA FINANCIERO SUPERVISADO

El Decano de la Facultad de Ciencias Juridicas y Justicia,
Considerando:

Primero: Que previo a otorgérsele el grado académico de Licenciado(a) en Ciencias
Juridicas, Sociales y de la Justicia, asi como los titulos de Abogado(a) y Notario(a), el
(la) estudiante: ha desarrollado el proceso de investigacion y redaccion de su tesis de
licenciatura. N ) . _

Segundo: Que tengo a la vista los dictimenes del Tutor y Revisor, en donde consta
que el (la) estudiante en mencién ha completado satisfactoriamente los requisitos
académicos y administrativos vigentes para el desarrolio de la Tesis de Licenciatura.
Tercero: Que tengo a la vista el.documento, declaracién jurada del estudiante, donde
consta que el (la) estudiante autor de la presente tesis manifiesta, bajo juramento, que
ha respetado fos derechos de autor de las fuentes consultadas y ha reconocido los
créditos correspondientes; asi como la aceptamon de su responsabilidad como autor
del contenido de su Tesis de Licenciatura.’ :

"Por tariié

Se autoriza la impresion del documento reIacnonado en el formato y caracteristicas que
estan establecidas para este nlvel académico.

Guat_emala, 06 de marzo de 2020.

"Sabiduria ante todo, adquiere sabiduria”
N AD PAM
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"En la ciudad de Guatemala, el dia veintiocho de febrérd delvaﬁo dos mil veiﬁte,

~siendo Ias once horas en punto, yo, Axel Arnoldo Mérida Molina, Notario me

encuentro constituido en la sede central de Ia UnlverS|dad ‘Panamericana,

‘ubicada en la Diagonal treinta y cuatro, treinta y uno guién cuarenta y tres, zona

dieéiséis de esta ciudéd, en donde soy requerido .por Williams aAntonio Lima

L|ma de cuarenta y tres afios de edad casado, guatemalteco Licenciado en

‘Informatlca de este domicilio, quien se |dent|f|ca con Documento Personal de
_Identificacién (DPI) con Codigo Unico de Identlflcacmn (CUI) dos mil

cuatrocientos treinta y tres espacio ochenta y un mil doscientos cuarenta y siete

espacio cero Uno cero uno (2433‘ 81247 '0101), extendido por el Registro

Nacional de las Persdnas (RENAP) de la Republica de Guatemala. 'Eliobjeto del

‘requerimiento, es hacer constar su DECLARACION JURADA de conformidad
‘cén las siguientes clausulas: PRIMERA: Manifiesta Williams Antonio Lima

- lea bajo solemne juramento de Leyy advertldo de la pena relatlva al dehto de

perjurlo ser de los datos de ldentlflcamon personal conS|gnados en la presente y '

que se encuentra en el libre ejercmo de sus derechos cwlles SEGUNDA:
Contlnua manlfestando bajo Juramento el reqwrente i) ser autor del trabajo de

tesis tituiado: “La criptomoneda como un derecho de inversion en el sistema

’financiero supewiéado”' ii) haber respetado-los derechos de autor de las
' fuentes consultadas y reconomdo los credltos correspondlentes iii) aceptar Ia

| 'responsabllldad como autor del contenido de Ia presente tesis de IlcenC|atura No

'habiendo nada mas que hacer constar, finalizo el presente mstrumento_ en el

mlsmo lugar y fecha de inicio, trelnta minutos después, la cual consta en una

hoja de papel bond impresa en ambos Iados que numero, sello y firmo, a la cual

le adhlero los timbres para cubrir Ios |mpuestos correspond|entes que

determinan las leyes respectivas: un tlmbre notarlal del valor de diez quetzales

“con serie nimero. AO guion cero doscientos setenta y tres mil ciento ochenta y

-~



uno y un timbre fiscal del valor de cincuenta centavos de quetzal con serie
namero un millén doscientos treinta y siete mil cuatrocientos siete. Leo lo escrito
al requirente, quien enterado de su contenido,‘ objeto, validez y demas efectos
legales, la acepta, ratifica y firma con el Notario que autoriza. DOY FE DE TODO
LO EXPUESTO. -

ANTE Mi:

AXEL ARNOLDO MERIDA MOLINA
ABOGADO Y NOTARIO




Nota: Para efecto legales Unicamente el sustentante es responsable del

contenido del presente trabajo.



Dedicatoria

Dios el creador, por las bendiciones, el conocimiento y la vida para poder
continuar aprendiendo y poner en practica la virtud de la amistad y ayudar

a nuestros hermanos espirituales.

A mi esposa por su paciencia y acompaifarme en los afos de estudio de la

carrera.

A mis padres y hermanos por ser ejemplo en mi vida de constante

superacion y el carifio y animo en mi vida.
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Resumen

El intercambio de bienes y servicios entre las personas a lo largo de la
historia ha demostrado la evolucion del ser humano, de adaptarse al
cambio en cada época, desde sus inicios utilizando el trueque para adquirir
mercancias, hasta la creacion de la moneda para adquirir un objeto en
posesidn para su uso, por un precio determinado. Por la importancia en los
cambios tecnologicos y la transformacion digital, la utilizacion de
criptomonedas se esta utilizando para realizar operaciones de intercambio,
como también para adquirir bienes. Comprender el funcionamiento de las
criptomonedas, desde su surgimiento, como se pueden obtener, y las
distintas formas de realizar transacciones, y como también paises en
distintas partes del mundo han tenido experiencias en su aceptacion o
rechazo. Las alternativas que han utilizado los paises para su regulacion
en el sistema financiero supervisado, para que la criptomoneda sea algo
licito, y encontrar un punto intermedio, para controlar y prevenir al
consumidor, de los riesgos, que se pueden tener, y las ventajas al momento
de invertir en dichas criptomonedas. Para algunos paises en la actualidad
no es reconocida como moneda de circulacion emitida por un banco
central, pero si es reconocida como un activo virtual, por lo que se debe
analizar como la criptomoneda se puede regularizar, para prevenir el

lavado de dinero, como también en contribuir con el pago de los



Impuestos, al momento de tener ganancias en la compra y venta de las
criptomonedas. La transformacion digital contribuye en la aceptacion de
diferentes formas de realizar negocios entre las personas, por tanto, las
personas asumen sus propios riesgos, al momento de tener derecho de

adquirir las criptomonedas.

Palabras clave

criptomoneda, bitcoin, blockchain, activo virtual, Fintech.



Introduccion

La investigacion se realizard por el interés de conocer un nuevo
mecanismo para realizar transacciones por medio de criptomoneda, y la
diferencia que existe con una moneda de curso legal que tiene el respaldo
de un banco central de un pais. Debido a este fendmeno que una de las
caracteristicas principales de las criptomonedas de no tener el respaldo de
un banco central de un pais determinado, se plateé el problema la
criptomoneda como un derecho de inversion en el sistema financiero

supervisado.

Por lo que se considera importante verificar en la legislacion
guatemalteca, si existe alguna limitacion en realizar diferentes tipos de
transacciones financieras en criptomonedas o0 activos virtuales, como
también en la libertad que tienen las personas en obtener dichos servicios
de forma licita. Como la criptomoneda tiene un crecimiento exponencial
en la actualidad debido al apoyo de la tecnologia para su utilizacion, en
distintos paises buscan las alternativas para ser regularizada, en su marco

juridico asi también como nuevas formas de inclusion financiera.

En los objetivos que se pretenden alcanzar es poder diferenciar que es una
moneda de curso legal administrada por un banco central, y la

criptomoneda o activo virtual como moneda y como esta puede alcanzar



un valor determinado en el mercado. Como también mencionar la
Institucion encargada de supervisar el sistema financiero guatemalteco, y
los mecanismos que tendria en el estudio de poder analizar en regularizar
las transacciones de las criptomonedas dentro del territorio nacional. Por
lo que se menciona el caso de México, que en la actualidad ya tiene
Iniciativas en regularizar las criptomonedas y con ello contribuye en evitar
el lavado de dinero, como la evasion de impuestos por las operaciones

financieras, y la proteccion al inversionista.

Para alcanzar los objetivos planificados se recopilara informacion de
distintas fuentes legales como documentales tanto a nivel nacional como
internacional, que seran utilizadas para comparar la legislacion vigente en
el territorio nacional, con leyes internacionales donde exista regulada la
criptomoneda, y las distintas formas de realizar transacciones. Como
también verificar cuales podrian ser las instituciones encargadas de vigilar
el cumplimiento de cualquier normativa legal al momento de poder

adoptar la criptomoneda como moneda.



La criptomoneda

Antecedentes

Desde hace siglos la necesidad del ser humano en adquirir mercancias o
posesiones de objetos se realizaron mediante trueque, luego estas se
fueron transformando a otros medios de intercambio que fue el dinero, con
el fin de realizar intercambios entre personas que se utilizo para realizar
ciertas transacciones, por ejemplo, las siguientes: medio de cambio donde
es aceptado como medio de pago por un bien o servicio; un depoésito de

valor, que se puede tener resguardado para poder utilizar a futuro.

En el afilo dos mil ocho cuando el mercado financiero estaba pasando por
tiempos dificiles de quiebras de bancos, personas sin empleo y se pensaba
que se desplomaria el sistema financiero, por causas que se conocieron
como una burbuja inmobiliaria, es donde se dio a conocer la primera
criptomoneda, ya que no necesitaba la intervencion de los bancos para
poder realizar el intercambio entre personas, como para comprar y vender

la criptomoneda.

Se tiene conocimiento que el creador de la primera criptomoneda se le
atribuye a la persona conocida como Satoshi Nakamoto, cuya identidad es
desconocida en la actualidad. Fue el creador del Bitcoin, aprovechando la

crisis del sistema financiero originada por los bancos de los Estados



Unidos de Norteameérica, para lo cual se basa en un sistema “peer-to-peer”
(persona a persona) que utiliza una moneda completamente
descentralizada y abierta a todo el mundo, y poder realizar intercambios
de la misma, sin la necesidad de utilizar bancos como instituciones

financieras como intermediarios.

En la actualidad las criptomonedas siguen creciendo y se encuentran
varias en el mercado de criptomonedas. El modelo actual de poder de
intercambio de criptomoneda comparada con el de utilizacion de un banco
se basa, que un banco funciona como intermediario, restando el dinero de
una cuenta y sumandolo a otro. En criptomonedas eso no existe y eso se
hace por medio de un libro mayor que queda expuesto, para esto se cred

el Blockchain.

En la actualidad también se hace referencia de criptodivisas es
basicamente o mismos término que es un criptoactivo, un medio digital
de intercambio que utiliza criptografia fuerte para asegurar las
transacciones financieras, controlar la creacion de unidades adicionales y
verificar las transferencias. La criptomoneda funciona utilizando una red
0 un entramado de redes descentralizadas que generalmente utilizan
tecnologia basada en BlocChain o cadenas de bloques, en la que miles de

millones de usuarios sirven como agentes verificadores, para todas las



transacciones o envios de informacion de bloques que se realizan dentro

de la red.

En este momento existen cientos de criptomonedas, en la que pueden
mencionar las mas importantes por su aceptacion y valor tienen las
siguientes: Bitcoin, Ethereum, Bitcoin Cash, Ripple, lota, Dash, Nem,
LiteCoin. En la actualidad las criptomonedas han sido aceptadas
progresivamente como métodos de pago para distintos servicios alrededor
del mundo en Latinoamerica, paises como México, Colombia, Chile, son
pioneros en la utilizacion de las criptomonedas por su poblacion. En otros
paises ya se encuentra legislada como prohibida su utilizacién entre ellos
se puede mencionar Argelia, Bolivia, Egipto, Iraq, Marruecos, Nepal,
Pakistan, Emiratos Arabes Unidos. Existen gran variedad de
criptomonedas, esta las podemos agrupar en dos grupos principales las que

pueden minarse y la que no lo permiten.

Criptomonedas minables son las que se pueden ganar mediante la
realizacion de una tarea determinada, esta tarea suele ser la de prestar el
poder de procesamiento o computo del ordenador para la red de
criptomoneda, el procesamiento que es utilizado eventualmente para
cubrir el gasto de recurso informatico que tiene las redes para realizas las
transacciones de una cuenta a otra. Para minar criptomonedas lo Unico

necesario es descargar un software para minar las criptomonedas, unirse a



un pool o piscina de minado, introducir la direccion del wallet monedero
para criptomonedas y dejar que el ordenador realice su trabajo. Algunos
ejemplos de las criptomonedas minables mas populares: Bitcoin,
Ethereum, LiteCoin, Ethereum Classic, Dash, Monero, Zcash, Steem,

BitConnect, ByteCoin.

Criptomonedas no minables son las que no pueden ganarse utilizado los
recursos informaticos del ordenador. Su caracteristica es lanzar ofertas al
mercado de ciertas cantidades de criptomonedas cada cierto tiempo,
ofertas que pueden ser aprovechadas por las personas interesadas en
adquirirlas. Algunos ejemplos de criptomonedas no minables: Ripple,

Cardano, Nem, Qtum, NEO, Stellar, entre otras.

Se podria definir otro grupo de criptomonedas como un tercero, la
criptomoneda de tokens, este es un tipo de moneda interna, por definirlo
de alguna manera que es utilizada en una plataforma determinada para
intercambiar servicios o criptomonedas, se pueden las siguientes: EQOS,
Tron, OmiseGO, Tether, Augur.

En el mes de junio del afio dos mil diecinueve, la red social Facebook y
veintisiete organizaciones anunciaron formalmente la creacion de una
nueva criptomoneda, con el nombre de “Libra”, que podra usarse tanto

para transacciones entre particulares cOmo para compras en



establecimientos y estara integrada en WhatsApp y Messenger a partir del
afno dos mil veinte. La moneda criptomoneda Libra que es descrita como

una nueva moneda global.

Empresas como Microsoft agregaron en su hoja de calculo denominada
Excel, el signo de la criptomoneda Bitcoin, también indica como agregar
la criptomoneda Bitcoin a tu cuenda de Microsoft con la cual los usuarios
podran usar ese dinero para comprar juegos, peliculas y aplicaciones en

las tiendas de Windows y Xbox.

Definicion

La criptomoneda es un tipo de moneda digital, son aquellas que no existen
de forma fisica pero que sirven como moneda de intercambio, permitiendo
transacciones de forma inmediata a través de Internet y sin importar el
lugar o pais donde se encuentren las personas que la utilizan. Las
principales caracteristicas que se puede mencionar de las criptomonedas
son: Criptografia: utiliza técnicas de cifrado para realizar cobros y pagos
seguros. Descentralizacion: no necesita ser controlada por ninguna
institucion financiera. No hay posibilidad de falsificacién o duplicacion:
por la utilizacion de sistemas de criptografico que protege a los usuarios.
Transacciones irreversibles: una vez realizada una transaccion, no hay

posibilidad de cancelacion. Intercambio: la posibilidad de intercambio por



otras divisas. Privacidad de uso: no es necesario revelar la identidad para

lo que se utiliza.

Ventajas de la criptomoneda

Bajos costos de transaccion: por no tener intermediarios. Seguro: cada
moneda pertenece a un solo duefio. Transparente: las transacciones se
incorporan en un registro de acceso libre. Almacenamiento: Se puede

almacenar en un USB.

Desventajas de las criptomonedas

Volatilidad en sus precios, falta de aceptacion, por no necesitar de un
regulador o supervisor financiero y proporciona privacidad pueden ser
utilizada para transacciones ilegales, la criptomoneda o criptodivisa es tipo
de moneda digital que se basa en la utilizacion de la criptografia para

proporcionar un sistema de pagos seguro.

Para asegurar las transacciones de criptomoneda, esta se basa en un libro
de registros de operaciones, tanto de compra como de venta, para ello
utiliza claves criptogréaficas y estar distribuido por muchas computadoras,
ofrece un gran numero de ventajas ante posibles manipulaciones y fraudes

a esto le denominamos Blockchain.



Blockchain

Para entender un poco de Blockchain lo podemos definir como un colosal
libro de cuentas, en el que, a modo de una larga cadena de bloques, en
donde cada registro esta enlazado y cifrado para proteger la seguridad y
privacidad de las transacciones, este cifrado asegura la correcta aplicacion
de las operaciones. Lo que implica que en cada transaccion que se realice
asume el control del proceso. Para ello se necesita la aprobacion de las
partes de la red que deben dar su visto bueno para que el blogue pueda
unirse a la cadena, y de esa manera se pueda completar la transaccion.
Con que una sola parte considere erronea el movimiento se bloquea y la

transaccion ya no termina satisfactoriamente.

La tecnologia de blockchain ha venido a revolucionar por ser un
mecanismo de encriptacibn muy seguro que su origen fue en la
criptomoneda, su manera de aplicacion en la actualidad es de usos en otros
segmentos como entidades financieras, votaciones, registro de propiedad
de tierras y certificados académicos, entre otros. En la actualidad ya
existen instituciones financieras que estan utilizando dicha tecnologia para

sus clientes.



Billetera o0 Wallet

Otro elemento importante en la criptomoneda y esencial es la billetera, en
la cual se lleva el registro de las operaciones que una persona puede tener
en criptomoneda. De esta existe de varios tipos, y se puede definir como
un software que registra los débitos y creditos realizados, que se puede
explicar como las entradas y salidas de activos. Se debe comprender que
la criptomoneda no se encuentra dentro de la billetera, la billetera sélo
contiene las dérdenes de pago y registros de los créditos recibidos, la
criptomoneda se encuentra dentro de la cadena de bloques, los cuales se
asignan o vinculan a la clave publica del usuario titular, en donde solo éste

tiene acceso para disponer de estos activos (clave privada).

Existen distintos tipos de billeteras, las mas populares son las billeteras en
linea. Estas son paginas web que prestan distintos servicios financieros,
entre ellos, el almacenamiento de activos por lo general de forma gratuita,
estas entidades operan de forma similar a un banco. Al comprar
criptomoneda no es necesario el uso de billeteras en linea para almacenar,
se puede utilizar otro tipo de billeteras, estas son las que se pueden
descargar a una computadora de escritorio o portatil, como también a un
dispositivo movil, que también son gratuitas. La méas recomendables y
seguras son las billeteras de almacenamiento externo, similar a una

memoria ush, pero estas si tienen un valor para poder adquirirlas.



Medios de inversiéon

El método para realizar una inversion con criptomoneda se realiza por
medio de la criptografia, es una técnica de cifrado que sirve para regular
la generacion de unidades monetarias y verificar la transferencia de
fondos, por lo que no necesita de un banco central u otra institucion que
funcione como intermediario entre los que realizan la transaccion. Una de
las caracteristicas de las criptomonedas es la volatilidad de su precio en el
mercado, esto lo que provoca alzas y bajas en su precio que es utilizada

para especular y obtener grandes beneficios con las inversiones.

Para entender los medios de realizar las transacciones en criptomonedas,
ésta puede suceder en los siguientes modelos: La compraventa se produce
entre particulares, el precio dependera del acuerdo al que se llegue entre
las partes. La compraventa se produce en un Exchange o plataforma, el
precio de las criptomonedas estara en funcion del cruce de las operaciones

propuestas o programadas por vendedores y compradores.

Por tal motivo, que los precios de las criptomonedas no existen en un
precio unico, las personas interesadas en adquirirlas tienen la opcién de
pactar con otra la compraventa, 0 como también tener la decision de
venderla al precio que ellos indiquen sin tener intermediarios para elaborar
dicha operacién. La inversion de criptomoneda funciona como un

mercado de valores basado en la oferta y la demanda, y éste ha sido



creciendo debido a las crisis econdmicas financieras como también la

devaluacion de la moneda en determinados paises.

Como todo mercado financiero, la criptomoneda cambia de valor en cada
momento, estos cambios de valor se producen por motivo de los cruces de
intercambio de compra y venta que producen aumento de esta. En la
actualidad, el valor de una unidad de criptomoneda si se toma en referencia
el Bitcoin tiene un valor en el mercado de nueve mil quinientos dolares
americanos ($9,500.00); lo atractivo de este tipo de inversion que no es
necesario adquirir una unidad para obtener una criptomoneda, es posible
adquirir partes de la misma, lo que permite aumentar el namero de

personas que puedan comprar y vender.

En Latinoamérica, los paises que mas inversion tienen en criptomonedas,
se puede mencionar Venezuela, Chile, Brasil, México, Colombia, Estados
Unidos, estos lo realizan en distintas formas, por ejemplo, en Estados
Unidos de Ameérica, esta incorporando distintos Exchange con modernas
regulaciones. En Meéxico y Brasil estd avanzando fuertemente en la

economia de criptomonedas y como regularlo dentro de su economia.

En la actualidad, en la incertidumbre financiera que esta sufriendo
Argentina, muy parecida a lo que sucedid en el afio dos mil uno, en esa

fecha el gobierno impedia la retirada de dinero en efectivo de los bancos,
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en el presente afo, los argentinos ya cuentan con el délar para poner a
salvo sus ahorros, también estan utilizando la criptomoneda para trasladar
su dinero a ese tipo de moneda, lo que contribuye a la proteccion y
decision que cada persona puede realizar en su derecho de tomar las

decisiones financieras mas convenientes para cada individuo.

En Argentina entre 1998 y 2002, se enfrentd a una de sus peores crisis
economicas, debido a la drastica devaluacion del peso argentino, llevo a
miles de personas a refugiarse en el délar. En la actualidad, con la
amenaza de una nueva crisis economica, los argentinos buscan
desesperadamente la proteccion de su dinero, debido a la devaluacion del
peso argentino. Por tal motivo las personas han iniciado a invertir

comprando criptomonedas.

La criptomoneda, como todo mercado de valores implica, un riesgo que
las personas tienen que asumir al momento de proceder a tenerla como un
activo, dentro de su portafolio personal, como sucede en los mercados
financieros regulados, en cualquier momento puede suceder en una
pérdida de valor de éste. En consecuencia, se puede mencionar que la
criptomoneda es otro medio que las personas tienen para poder
intercambiar y recibir valor de su dinero y poderlo tener a disponibilidad
en cualquier momento, asumiendo los riesgos que tengan como los

beneficios que puede tener al realizar inversiones en dichos mercados.
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Modelo de intercambio

En la actualidad, existen una multitud de paginas en Internet, que prestan
servicios y plataformas en las que se puede comprar criptomoneda. Una
vez la persona cuente con una billetera virtual, se hace por medio de esta
e inicia a proceder a hacer uso de cualquier compra por medio de
transferencia bancaria, tarjeta de crédito o incluso utilizacion de un
tercero, como podria ser paypal, se podria comprar criptomonedas. Para
lo cual, se puede mencionar los medios digitales actuales donde se puede

adquirir la compra de alguna criptomoneda existente en el mercado:

Coinbase: es uno de los sitios de Internet para comprar bitcoins mas
utilizadas por los usuarios, con una base de usuarios aproximado de mas
de 11 millones de usuarios. Se basa de una interface sencilla'y simplificada
con excelentes niveles de seguridad, que se puede configurar para estar
seguro de las transacciones que se realicen dentro de su aplicativo. En
Coinbase su puede adquirir criptomoneda con la utilizacion de tarjeta de

crédito o débito, sin ningun tipo de inconveniente.

CEX.io: en un sitio de Internet popular para comprar criptomoneda en
linea, es necesario crear un usuario registrado para poder utilizarla, ya que
tiene una interfaz muy practica que contribuye para los usuarios que recién

se estan iniciando en el mundo de las criptomonedas, se puede comprar
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con transferencia bancaria, y facilidad para pagar con otras divisas como

dolares estadounidenses, euros, libras esterlinas, como otras.

LocalBitcoin: es un sitio de Internet donde se puede comprar y vender
bitcoins, es una interfaz sencilla que resulta popular para las transacciones
p2p (persona a persona). Este funciona como un mercado libre donde las
personas viven en determinada localidad pueden ofertar sus bitcoins. La
diferencia de este sitio, que la mayoria de las personas aceptan cualquier
medio de pago. Por lo que, ademas de poder pagar por transferencia
bancaria, también se puede comprar bitcoins con Paypal, como que si con
la persona que se realiza la transaccion se encuentra cerca de nuestra

ubicacion geografica se puede pactar realizar la compra con efectivo.

Para poder vender las criptomonedas, ya sea que las que se adquirieron
minando o pagando por ellas, es importante utilizar un servicio confiable
del cual se pueda asegurar que la transaccion que se realiza no sea robada
por un tercero. Anteriormente, se menciond tres sitios de Internet
confiables donde se pueden realizar dichas transacciones, en muchas
ocasiones, para comprar criptomoneda, no es necesario ser un usuario
verificado, para convertirse en vendedor de criptomoneda la persona
debera ser un usuario verificado, para lo que la plataforma, solicitara
informacion adicional, por ejemplo, datos personales, foto sosteniendo un

documento de identidad, y en caso que la transaccion sea cambiar la
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criptomoneda por depositos a una cuenta bancaria personal, el nUmero de

cuenta bancaria.

Para iniciar con la inversion de criptomoneda, es necesario un sitio de
intercambio y una billetera, el sitio de intercambio para convertir, la
moneda local, por ejemplo, el quetzal o el dolar estadounidense, en
criptomonedas y una billetera es donde se almacenaran las criptomonedas,
y es lo que permite enviarlas y recibirlas. Existen dos tipos principales de
billeteras consiste en software y hardware, las carteras de software se
ejecutan en una aplicacion o dispositivo y son utiles si se desea realizar un
intercambio activo, y la billeteras de hardware son dispositivos de
almacenamiento fisico disefiados para mantener las criptomonedas a largo
plazo, son similares a una boveda, lo que hay que conocer de las carteras
de hardware es que, aunque son muy seguras no son ideales para las
personas que buscan realizar transacciones rapidas, ya que toman varias

horas o incluso dias para sacar las criptomonedas de ellas.

En la actualidad, existen distintas empresas que proveen billeteras o sitios
de intercambio, se puede mencionar Coinbase, que es el mayor
intercambio de criptomonedas en Estados Unidos. Las operaciones se
realizan mediante claves publicas y privadas, una clave publica es como
una direccion de correo electronico y una clave privada es como la

contrasefa de la cuenta de correo electronico. La inversién en
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criptomoneda existe riesgos como los que existen en cualquier mercado

de valores.

Los derechos de inversiéon

Antecedentes

El Derecho Mercantil nace cuando se realiza la primera transaccion
comercial, por medio del intercambio de cosas que son conocidas como
trueque, como lo sugiere el autor René Arturo Villegas Lara: “El Derecho,
como totalidad, refleja los intereses y los conflictos de la estratificacion
social. Pero si en alguna rama no es dificil detectar ese reflejo, es el
Derecho Mercantil. Este Derecho esta vinculado, en la forma maés
caracterizada, con el sistema capitalista. Sus crisis, sus renovaciones, la
complejidad de sus contradicciones se manifiesta ene | contenido de sus
normas. Algunos autores lo tipifican como el Derecho del sistema

capitalista, aunque a veces los términos se usan con poca propiedad”.

(Villegas Lara, 2013, p. 9)

En la edad antigua, fueron los persas quienes fomentaron el comercio en
Asia, creando los primeros sistemas de seguridad de los mercados de
acopio y de las comunicaciones terrestres. Los fenicios construyeron

puertos y factorias, y elaboraron las primeras regulaciones del comercio,
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basandose en tratados entre ciudades. Los griegos, al expandir su forma
de comercio, utilizaron el uso de la moneda acufiada, crearon la Ley Rodia
que regula la institucion llamada la “echazon”, que se basa en el reparto

proporcional de las pérdidas en contingencias maritimas.

Los romanos establecieron los mercados y las ferias que aun tienen
vigencia comercial. Las instituciones juridicas romanas que tienen
importancia para el Derecho Mercantil son: actio institoria, por la cual el
duefio de un negocio mercantil puede reclamar el cumplimiento de las
obligaciones contraidas por el administrador de éste. Actio exercitoria, por
cual se puede reclamar al duefio del buque el cumplimiento de las
obligaciones contraidas por el capitan. Nauticum fenus, se refiere a un
préstamo maritimo que actualmente se conoce como préstamo a la gruesa,
por el cual un individuo hacia préstamo a otro condicionado al pago por
parte del deudor, a que el buque partiera y regresara exitosamente de un

viaje de negocios.

Los antecedentes mas importantes del Derecho Mercantil se localizan en
la Edad Media, con el consulado del Mar y los Juicios de Olerdn, que eran
recopilaciones de leyes de Derecho Maritimo aplicables al trafico en los
puertos del mar Mediterrdneo y el océano Atlantico, en donde por el
desarrollo del comercio en las ciudades de la costa y para proteger el

dinero producto de las negociaciones de una plaza a otra, surgio la
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necesidad de transportar dinero a través de documentos que presentaran a
ese valor dinerario sin que fuera necesario el hecho de portar la moneda
en efectivo. Esto trajo como consecuencia que los banqueros de la época

iniciaran el uso de lo que actualmente conoceran como titulo de crédito.

Definicidn
Derecho

Derecho es un conjunto de normas juridicas de observancia general y
obligatoriedad, vigente en un territorio durante determinado periodo de
tiempo, las cuales pueden ser de orden constitucional, ordinarias,
reglamentarias o particulares. Las normas pueden ser de Derecho Publico
0 de Derecho Privado, las de Derecho Publico norman las organizaciones
que representan el Estado y su relacion con los particulares, asi como la
conducta de los particulares entre si, promoviendo el respeto a la
integridad personal y los bienes en la vida, en relacion de sociedad; las
normas de Derecho Privado rigen las relaciones comerciales y de
propiedad entre los individuos con el Derecho Mercantil y Derecho Civil.
El término “Derecho” viene de las voces latinas directum y dirgere, que
se traduce como conducir, dirigir, regir, enderezar, guiar, gobernar,
encaminar o llevar directamente una cosa hacia un lugar determinado

previamente. Una definicion en el diccionario Ossorio lo define Derecho
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como: “Es la norma que rige, sin torcerse hacia ningun lado, la vida de las

personas para hacer posible la convivencia social”.

Los Derechos Humanos, se han convertido en un parametro que sirve de
clave para el desarrollo social, es debido a ello, que se les ha dotado de
legitimidad y esa es la razon de su reconocimiento y aplicacion para ser
considerado en la convivencia en sociedad. Para definir estos Derechos
como le define el maestro Antonio Truyo y Serra, los derechos humanos
en el contexto historico espiritual significan: “Los Derechos
fundamentales que el hombre que el posee por el hecho de ser hombre, por
su propia naturaleza y dignidad; derechos que le son inherentes y que, lejos
de hacer de una concesion de la sociedad politica, han de ser por ésta

consagradas y garantizados”. (Prado Gerardo, 2003, p. 53)

Mercantil

Es todo el asunto que tienen relacion a cosa propia del comercio y de los
comerciantes como el Derecho Mercantil. Con relacién a lo mercantil o
cosas mercantiles, el articulo 4 del Codigo de Comercio establece: “Son
cosas mercantiles: 1. Los titulos de crédito. 2. La empresa mercantil y sus
elementos. 3. Las patentes de invencién y de modelo, las marcas, los

nombres, los avisos y anuncios comerciales”.
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Derecho mercantil

Es el conjunto de normas juridicas de Derecho Privado, codificado o no,
que rigen la actividad profesional de los comerciantes, las cosas o bienes
mercantiles y la negociacion juridica mercantil. También llamado
Derecho Comercial esta contenido en principios doctrinales, legislacion,
usos o costumbres que regulan las relaciones juridicas entre los
particulares, que nacen con los actos y contratos de cambio realizados con

animo de lucro entre comerciantes y entre éstos y los consumidores.

Este Derecho regula las actividades de la empresa bursatiles, banca,
documentos y en general todo negocio o0 acto mercantil. Fuentes del
derecho mercantil son: la ley, La fuente unitaria del derecho en Guatemala
es la ley. En el Derecho Mercantil guatemalteco esta contenida en las
siguientes leyes: la Constitucion Politica de la Republica, el Cdédigo de
Comercio, la ley del Mercado de Valores y Mercancias, los Tratados
Internaciones en materia comercial, la ley de Propiedad industrial y su
reglamento, la ley de derechos de autor y derechos conexo, la ley de
Empresas Aseguradoras, la ley de Almacenes Generales de Depdsito, la
ley de Sociedades Financieras Privadas, la ley de Bancos, la ley Organica

del Banco de Guatemala, la ley monetaria.
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El contrato, es fuente del Derecho Mercantil en la medida en que recoge
convenciones de los particulares, proveniente de la esfera de la autonomia
de la voluntad. La doctrina, se considera fuente del Derecho Mercantil al
tenor del articulo 1 del Codigo de Comercio en cuanto a los principios que
inspira al Derecho mencionado. La costumbre, por cuanto se le conoce
como “usos mercantiles” y es historicamente la fuente primaria del
Derecho Mercantil. Aunque, segun la Ley Organismo Judicial no esta
considerada como fuente de Derecho. La jurisprudencia, realmente no es
fuente del Derecho, sino que sirve unicamente para aplicar correctamente

la norma juridica al caso concreto.

Naturaleza juridica

La teoria economica identifica al dinero por medio de tres caracteristicas
especificas las cuales son: almacenamiento de valor, medio de
intercambio, unidad de cuentas. Tomando como base la teoria econdmica,
la criptomoneda, cumple con las tres caracteristicas. Dentro del
ordenamiento juridico guatemalteco, las criptomonedas se podrian
encuadrar como bienes incorpodreos, que las mismas pueden ser objeto de
apropiacion, éstas no se encuentran excluida del comercio ni la ley, y
circulan de un lugar a otro. Por lo que la Ley de Mercado de Valores y

Mercancias establece en el articulo 2, literal b: ‘“Mercancias: son
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mercancias todos aquellos bienes que no estén excluidos del comercio por

su naturaleza o por disposiciones de la ley”.

La comision para el comercio de Futuros de Mercancias o CFTC, por su
abreviacion en inglés ha clasificado las criptomonedas como commodities
(materias primas); esta sugiere que, en el territorio estadounidense, lo que
lo aleja de definiciobn como moneda y lo asocia mas a una mercancia.
Algunos mercantilistas podrian argumentar que las criptomonedas son una
especie 0 modalidad de titulo de crédito que adopta el Cddigo de
Comercio, como también podria asociarse con una divisa, en Internet, es
comun evidenciar la asociacion de la criptomoneda con una divisa,

especialmente en medios de comunicacion.

Para poder entender que una divisa es la moneda de curso legal de un
Estado, como bien se ha explicado la criptomoneda no pertenece a ningdn
Estado y no ha sido adoptada como moneda oficial o de curso legal por
ningun pais. Sin embargo, hace afos atras era imposible pensar que un
estado podria crear una criptomoneda como parte de la economia de su
Estado, en el presente ya hay varios paises que estan iniciando a considerar
la creacidn de una moneda criptografica emitida y controlada por el banco
central. Tenemos el caso de Venezuela, que creo la criptomoneda “Petro”,

con representacion del banco central de dicho pais, a ésta se agrega
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iniciativas como China, que ha anunciado que pronto podra crear su

criptomoneda.

Caracteristicas

En la region de América Latina y en general en otros paises, una de las
Importantes caracteristicas es el cambio de la modernizacion en los
mercados financieros y los impactos que los mismos tienen en la economia
local, como también internacional esto dado que la economia sea mas
dindmica y cambiante en cada momento, por lo que se menciona una
globalizacion y la necesidad de poder realizar transacciones entre personas

en cualquier parte del mundo.

Por lo que al momento de realizar una inversion ya no se piensa
unicamente en el territorio donde la persona tiene su dinero en el sistema
financiero, ya se tiene la necesidad de poder comprar diferentes divisas
para poder realizar ventas y compras de distintas mercancias en distintos
paises. En la actualidad, la moneda en comin que se utiliza para dichas
transacciones es el ddlar que es una moneda internacional utilizada por
distintos paises. En la actualidad cada persona individual o juridica tiene
la decision de poder invertir su dinero donde tenga mejor rendimiento por
lo invertido, y poder asumir sus propios beneficios, como riesgos, al poder

tomar la decision.
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Obligaciones derivadas

En el territorio nacional, cuando se tiene un beneficio econdmico por un
producto financiero, se percibe una renta, se debe pagar un tributo que se
debe aplicar tanto para personas residentes como no residentes que vivan
en el pais. Esto puede ser un impuesto directo e indirecto, como el
Impuesto al valor agregado, impuesto sobre la renta en sus distintas
categorias, asi como el impuesto de herencias, legados y donaciones. Al
momento de realizar una inversion, dependiendo de la naturaleza de la
misma, como el intercambio de bienes y servicios, como aumentos y

ganancias de capital, o bien, la cesion o trasmision por causa de muerte.

Regularizacion del sistema financiero

Antecedentes

En la historia de Guatemala los origenes legales e institucionales de la
banca central remontan al periodo de la reforma monetaria y financiera la
misma que se dio en los afios de mil novecientos veinticuatro a mil
novecientos veintiséis, en ese periodo fue creado el Banco Central de
Guatemala como establecimiento de emision, giro y descuento, de caracter
privado y con participacion del Estado como accionista. Esta reforma
culmino durante el mandato del General José Maria Orellana, que goberno

en los afos de mil novecientos veintiunos a mil novecientos veintiseis, y
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la etapa final a cargo del Licenciado Carlos O. Zachrisson en esa época,

era el Ministro de Hacienda.

La creacion de dicha entidad se dio origen de la reforma financiera, que se
vincula a los graves desequilibrios monetarios y financieros que ocasiono
el régimen monetario en décadas anteriores, basado en la existencia legal
de un oligopolio de bancos emisores reglados por el gobierno de Manuel
Estrada Cabrera, que gener6 un gran desequilibrio economico, causando

una gran deuda del gobierno para con los bancos de dicha época.

En el afio de mil novecientos diecinueve, el propio gobierno de Estrada
Cabrera invité al profesor Kemmerer para estudiar las condiciones
monetarias del pais y hacer las recomendaciones para poder restablecer la
politica monetaria. Entre las recomendaciones estaba el establecimiento
de un banco central, que seria el agente fiscal de gobierno y que tendria el

derecho exclusivo de emitir billetes.

El intento de reformar se vio frustrado por varios eventos politicos y
economicos en la época de los presidentes Estrada Cabrera y Manuel
Herrera. Fue hasta en el afio de mil novecientos veinticuatro cuando el
presidente Orellana de nuevo invitd al profesor Kemmerer a visitar el pais
y proponer un plan de reforma financiera. En el afio mil novecientos

veintitrés, se promulgd un decreto que establecia una “Caja Reguladora”
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para poder estabilizar los tipos de cambio, la cual luego se convertiria en
parte del Banco Central de Guatemala, que daba nacimiento a la nueva

unidad monetaria, el Quetzal, bajo el regimen del patrén oro clasico.

En el afio de mil novecientos veinticinco, el gobierno publico las bases de
lo que deberia de ser el banco central y solicitd propuestas de redaccion
de la ley, mediante Acuerdo Gubernativo de fecha treinta de junio de mil
novecientos veintiséis, se fundé el Banco Central de Guatemala, que de
ahi se origind la reforma economica del gobierno de Orellana. En los afios
de mil novecientos veintinueve y mil novecientos veintitrés, debido a la
gran depresion mundial que afectd gravemente a la economia
guatemalteca, y sometid a una gran prueba al Banco Central y su politica
monetaria basada en el patron de oro clasico, por lo que se impulso una
reforma monetaria y bancaria en los afnos de mil novecientos cuarenta y
cuatro a mil novecientos cuarenta y seis, por lo que en este tiempo se creo
el Banco de Guatemala, que tomo las atribuciones que tenia el Banco

Central de Guatemala.

Dicha reforma consisti6 en otorgarle al Banco de Guatemala la calidad de
banco estatal y la facultad de realizar una politica monetaria, cambiaria y
crediticia encaminada a crear las condiciones propias para el crecimiento
ordenado de la economia nacional. ElI cumplimiento de sus funciones

serian las siguientes: mayor control sobre la oferta de dinero, manejo de
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las tasas de interés y descuento, la facultad para establecer encajes, asi

como una participacion en el crédito de fomento.

También un gran legado de la época de la Revolucion de Octubre fue que
se creo, la Ley Organica del Banco de Guatemala Decreto 215 del
Congreso de la Republica de fecha once de diciembre de mil novecientos
cuarenta y cinco, le conferia a dicha institucion la calidad de entidad
auténoma, con las facultades para poder establecer la politica monetaria

para contrarrestar los ciclicos de la economia.

Juntamente con la Ley Monetaria, Decreto 203 y la Ley de Bancos,
Decreto 315 ambos del Congreso de la Republica de Guatemala, la Ley
Orgéanica del Banco de Guatemala conformaba la legislacién financiera,
que dotaba al pais de un marco legal que, para dicha época, las cuales eran
las mas modernas teorias y técnicas financieras, tal como fue el caso en
muchos paises de Latinoamérica que adoptaron también regimenes legales

similares al guatemalteco.

En los afios de mil novecientos ochenta y nueve al afio de mil novecientos
noventa y nueve inicia el proceso de modernizacién del sistema financiero
nacional. La estructura basica de la legislacion que tenia el pais que fue
emitida en los aflos de mil novecientos cuarenta y cinco y en el afio de mil

novecientos cuarenta y seis, contribuyd a ordenar el funcionamiento del
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sistema financiero en sus primeros cuarenta afnos de vigencia. Sin
embargo, al concluir la década de los afos ochenta, resulto evidente que
tanto la crisis econémica regional, como liberacion de la banca y los
mercados financieros internacionales, los avances en materia electronica,
de computacion y de las telecomunicaciones, la internacionalizacion de
los mercados de valores y de capitales, asi como la mayor
interdependencia en el mercado internacional, no se podia acoplar a la

legislacion creada en la revolucion de los afios cuarenta y cuatro.

Por lo que, al ver la necesidad de la obsolescencia de la legislacion
financiera, en el afio de mil novecientos noventa y tres la Junta Monetaria
aprobo el programa de modernizacion del sistema financiero nacional,
cuyo objetivo era actualizar el marco regulatorio vigente, buscando
reformas que favorecieran la estabilidad macroeconomica y que
propiciaran una mayor apertura del mercado financiero, todo ello se
realizd mediante las modificaciones reglamentarias y legales, las cuales
no pretendian la derogacion completa de las leyes vigentes sino, mas bien

la adecuacion a los tiempos actuales.

El programa de modernizacion incluyd una serie de medidas adoptadas
tanto por la Junta Monetaria como por el Congreso de la Republica y los
Ministerios de Estado. Fueron mas de cincuenta las resoluciones emitidas

por la Junta Monetaria en los &mbitos de politica monetaria, del régimen
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cambiario, de la politica crediticia, de la liberacion y diversificacion de los
productos y servicios bancarios, de la normativa prudencial y del

funcionamiento de la supervision financiera.

La leyes que se crearon y reformaron fueron las siguientes: Acuerdo
Legislativo 18-93, que reforma la Constitucion Politica de la Republica de
Guatemala introduce la prohibicion de que el banco central financie al
gobierno; Decreto 12-95, que reforma la Ley Organica del Banco de
Guatemala para fortalecer la capacidad supervisora de la Superintendencia
de Bancos; Decreto 23-95, que reforma la Ley de Bancos; Decreto 24-95,
que reforma o deroga algunos articulos de las leyes bancarias
concernientes a los requerimientos minimos de capital; Decreto 29-95, que
libera la contratacion de las tasas de interés; Decreto 44-95, que reforma
la Ley de Bancos de Ahorro y Préstamos para la Vivienda Familiar;
Decreto 34-96, que crea la Ley del Mercado de Valores y Mercancias;
Decreto 5-99, que crea la Ley para la Proteccion del Ahorro; Decreto 26-
99, que reforma de nuevo la Ley de Bancos y la Ley de Sociedades
Financieras, fortaleciendo la normativa prudencial y la capacidad de

supervision de la autoridad de vigilancia e inspeccion,

El proceso de reforma integral se formalizé el uno de junio del afio dos
mil, cuando la Junta Monetaria, en resolucion JM-235-2000 emitio la

matriz del programa de fortalecimiento del sistema nacional la cual
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contenia una serie de medidas clasificadas en tres grandes areas de accion:
bases para la reforma integral, en esta fase se consider¢ la elaboracion de
un diagnostico de la situacion del sector financiero que permitiera
preparan las bases para las reformas legales estructurales; reforma integral
a las leyes financieras; modificaciones reglamentarias que comprende la
normativa que desarrollaria el contenido de la reforma integral de las leyes
financieras: Ley Organica del Banco de Guatemala orientada a favorecer
la estabilidad macroecondmica que permita a los agentes economicos la
correcta toma de decisiones referente al consumo, al ahorro y a la
inversion productiva, también al sector financiero, para cumplir con su
mision de asignar eficientemente el crédito, para lo cual debian definir
claramente el objetivo fundamental del Banco Central, fortalecer su
autonomia financiera y exigirle transparencia y rendicion de cuentas ante

la sociedad.

Ley Monetaria, ésta debia complementar a la anterior, estableciendo las
responsabilidades de la emision monetaria, la definicion de reservas
internacionales y la determinacion de las especies monetarias; Ley de
Bancos y Grupos Financieros orientada a propiciar la estabilidad del
sistema financiero, permitir una mayor eficacia en la canalizacion del
ahorro, fortalecer el sistema de pago y aumentar la solidez y solvencia del
sistema financiero, para el efecto debia establecer un marco general, agil

y flexible para el funcionamiento de los grupos financieros que permitiera
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la supervision consolidada, favoreciéndolo la administracion de riesgos y

la salida agil y ordenada de bancos con problemas.

Ley de Supervision Financiera orientada a favorecer la solidez y solvencia
del sistema financiero, promover el ahorro al propiciar la confianza del
publico en el sistema bancario y viabilizar la estabilidad en el sistema
financiero, para dicha supervision se debia fortalecer a la
Superintendencia de Bancos, dandole la independencia funcional y las
facultades para ejercer, con efectividad, la vigilancia e inspeccion de las

entidades financieras del sistema.

Las cuatro leyes fundamentales, cuya vigencia inicio el uno de junio del
afio dos mil dos, en conjunto con la Ley de Libre Negociacion de Divisas,
que cobrd vigencia en mayo del afio dos mil uno, constituyen un cuerpo
integral y consistente de regulacion financiera. Por mandato
constitucional, hace al sistema de banca central que ejerce vigilancia sobre

todo lo relativo a la circulaciéon de la moneda.

Para tal efecto, la Constitucion Politica de la Republica de Guatemala
establece en el articulo 132, lo siguiente: “Es potestad exclusiva del
Estado, emitir y regular la moneda, asi como formular y realizar las
politicas que tiendan a crear y mantener condiciones cambiarias y

crediticias favorables al desarrollo ordenado de la economia nacional. Las
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actividades monetarias, bancarias y financieras, estaran organizadas bajo
el sistema de banca central, el cual ejerce vigilancia sobre todo lo relativo
a la circulacion de dinero y a la deuda publica. Dirigira este sistema la
Junta Monetaria, de la que depende el Banco de Guatemala, entidad

autonoma con patrimonio propio, que se regira por su Ley Monetaria.”

Por lo que las cuatro leyes financieras fundamentales se enfocan a regular
lo relativo a la circulacion del dinero; es decir a la creacion de dinero
primario por parte del Banco Central, y a la creacion de dinero secundario
por parte de los bancos del sistema. Al incorporar dichas leyes en la
politica monetaria, acorde con las mejores practicas internacionales, se
fortalece los siguiente: facilitar el control de la inflacion a fin de que se
reduzca a niveles similares a los de paises industrializados, crear las
condiciones para que las tasas de interés, en un mercado competitivo y con
el apoyo de la politica fiscal, converjan a niveles internacionales
favorables al crecimiento econémico, como también fortalece el sistema
bancario en su liquidez, solidez y solvencia, modernizacion de practicas
bancarias, fortalecimiento de la supervision financiera, en congruencia
con las mejores practicas internacionales, lo cual no soélo permitira

proteger el ahorro nacional.

31



La superintendencia de Bancos es un organo de banca central,
eminentemente técnico, que actla bajo la direccion de la Junta Monetaria,
es una institucion descentralizada, pudiendo ejercer su funcién con plena
autonomia tecnica y funcional, tomando un papel principal en la
supervision del sistema bancario, vigilante para que se cumpla con lo
establecido en las leyes correspondientes y cuidando que el sistema

financiero se mantenga estable y confiable.

La Superintendencia de bancos nace en el afio de mil novecientos cuarenta
y seis, en la actualidad tiene su mandato constitucional en el articulo 133,
ultimo parrafo de la Constitucion Politica de la Republica de Guatemala,
el cual establece: “La Superintendencia de Bancos, organizada conforme
a la ley, es el organo que ejercera la vigilancia e inspeccion de bancos,
instituciones de crédito, empresas financieras, entidades afianzadoras, de
seguros y las deméas que la ley disponga”, por lo que es el 6rgano por
excelencia para ejercer vigilancia e inspeccion de bancos, instituciones de
credito, empresas financieras, entidades afianzadoras y las demas que la
ley disponga, a efecto de que dichas instituciones mantengan la liquidez
necesaria, la solvencia apropiada al riesgo que asumen y la solidez
patrimonial suficiente para atender, oportunamente, sus obligaciones,
propiciando el fortalecimiento de la confianza en el sistema financiero

nacional.
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La competencia de la Superintendencia de Bancos esta inmersa dentro de
todo el sistema bancario que opera en el pais, ello significa, que tiene la
facultad para realizar cualquier forma de vigilancia, esta puede ser dentro
de la entidad o también con la informacidn que dichas instituciones deben
por ley presentarla en los periodos de tiempo de vencimiento, estas pueden
ser diaria, semanal, mensual, trimestral, semestral y anual, para poder
prever y analizar instituciones con problemas y buscar la manera de

regularlas o intervenirlas.

Marco juridico

La Junta Monetaria el Banco de Guatemala y la Superintendencia de
Bancos son las tres instituciones que deben velar por la seguridad bancaria
en el territorio nacional. La Junta Monetaria, como lo establece la propia
Constitucion Politica de la Republica de Guatemala, en el articulo 133, “es
la entidad que tiene a su cargo la determinacion de la politica monetaria,
cambiaria y crediticia del pais y velar por la liquidez y solvencia del
sistema bancario nacional, asegurando la estabilidad y el fortalecimiento

del ahorro nacional.”

Al respecto del Banco de Guatemala, puede citarse el articulo 2 de su ley
organica, el cual preceptiia: “Es una entidad descentralizada, autonoma,

con personalidad juridica, patrimonio propio, con plena capacidad para
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adquirir derechos y obligaciones”. El articulo 3 manifiesta que “debe
contribuir a la creacion y mantenimiento de las condiciones mas
favorables al desarrollo ordenado de la economia nacional, para lo cual,
propiciar las condiciones monetarias, cambiarias y crediticias, que
promuevan la estabilidad en el nivel general de precios”. La
Superintendencia de Bancos, en el mismo articulo, en el parrafo final
preceptua: “Que ésta, organizada conforme a la ley, es el 6rgano que
ejercera vigilancia e inspeccion de bancos, instituciones de creédito,
empresas financieras, entidades afianzadoras y las demas que la ley

disponga.”

Constitucion Politica de la Republica de Guatemala

Inicialmente se hace referencia en el articulo 119, inciso a) de la
Constitucion, el cual preceptua: “El Estado de Guatemala, tiene por
obligacion fundamental, promover el desarrollo econémico de la nacion,
estimulando la iniciativa en actividades agricolas, pecuniarias,
industriales, turisticas y de otra naturaleza”; el inciso k), establece: que
también “es obligacion fundamental del Estado, proteger la formacion del

capital, el ahorro y la inversion™.
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En la Constitucion en el articulo 133, ultimo parrafo determina: “Que la
Superintendencia de Bancos organizada conforme a la ley, es el 6rgano
que ejercera vigilancia e inspeccién de bancos, instituciones de creédito,
empresas financieras, entidades afianzadoras y las demas que la ley
disponga”. En el articulo 132, establece el fundamento de la Junta
monetaria, e indica: “Es una entidad autonoma con patrimonio propio, se
rige por su ley organica y por la ley Monetaria, es una institucion que

depende del Banco de Guatemala™.

Ley de Bancos y Grupos Financieros, Decreto 19-2002 del Congreso de

la Republica

Esta ley regula la actividad de la intermediacion financiera, asi lo establece
el articulo 1 de la citada ley, y sefiala cual es su objeto: “la presente ley
tiene por objeto regular lo relativo a la creacion, organizacion, fusion,
actividades, operaciones, funcionamiento, suspension de operaciones y
liquidacion de bancos y grupos financieros, asi como al establecimiento y
clausura de sucursales y de oficinas de representacion de bancos

extranjeros”.

Articulo 3, preceptia a qué se le denomina intermediacion financiera
bancaria, este precepto establece: ““ Los bancos autorizados conforme a

esta ley o leyes especificas podran realizar intermediacion financiera
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bancaria, consistente en la realizacion habitual, en forma publica o
privada, de actividades que consisten en la captacion de dinero, o cualquier
Instrumento representativo del mismo, del pablico tales como la recepcion
de depositos, colocacion de bonos, titulos y otras obligaciones, destinado
al financiamiento de cualquier naturaleza, sin importar la forma juridica

que adopten dichas captaciones y financiamientos”.

Articulo 5, de la misma ley indica cual es la legislacion aplicable a las
instituciones bancarias financieras:  “Los bancos, las sociedades
financieras, los bancos de ahorro y préstamos para la vivienda familiar,
los grupos financieros, y las empresas que conforman a estos ultimos, y
las oficinas de representacion de bancos extranjeros se regiran, en su
orden, por sus leyes especificas, por la presente ley, por las disposiciones
emitidas por la Junta Monetaria y, en los que fuere aplicable, por la Ley
Orgénica del Banco de Guatemala, la Ley Monetaria y la ley de
Supervision financiera. En las materias no previstas en esta ley, se
sujetaran a la legislacion general de la Republica en lo que fuere

aplicable.”
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Ley Organica del Banco de Guatemala, decreto NUmero 16-2002 del

Congreso de la Republica

Esta ley fue creada con el objetivo de promover la creacion y
mantenimiento de la politica monetaria, cambiarias y crediticias mas
favorables al desarrollo de la economia nacional, asi como fortalecer el
buen funcionamiento del sistema financiero del pais, en su articulado
articulo 1, regula su objeto: “La presente ley tiene por objeto normar lo
atinente a la estructura y funcionamiento del Banco de Guatemala a que
se refiere el articulo 132 de la Constitucion Politica de la Republica de
Guatemala.” En el articulo 3 preceptia el objetico fundamental e indica:
“El Banco de Guatemala tiene como objetivo fundamental, contribuir a la
creacion y mantenimiento de las condiciones mas favorables al desarrollo
ordenado de la economia nacional, para lo cual, propiciara las condiciones
monetarias, cambiarias y crediticias que promuevan la estabilidad en el

nivel general de precios”.

Ley de Supervision Financiera, Decreto numero 18-2002 del Congreso de

la Republica

Como en la misma ley de supervision financiera, establece en el segundo
considerando “Le corresponde a la Superintendencia de Bancos, entre
otras atribuciones, cumplir y hacer cumplir las leyes, reglamentos,

disposiciones y resoluciones aplicables, a fin de que las entidades sujetas
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a su vigilancia e inspeccion, mantengan la liquidez y solvencia adecuada,
que les permita atender oportuna y totalmente sus obligaciones, y evalien
y manejen adecuadamente la cobertura, distribucion y nivel de riesgos de
las operaciones que efectien, en funcion de la proteccion de los intereses

del publico, que confia sus ahorros a dichas entidades”.

Ley de Libre Negociacion de Divisas, Decreto 94-2000 del Congreso de

la Republica

En el articulo 1 de esta ley establece: “El sistema cambiario. Es libre la
disposicion, tenencia, contratacion, remesa, transferencia, compra, venta,
cobro y pago con divisas, y seran por cuenta de cada persona individual o
juridica, nacional o extranjera las utilidades, las pérdidas y los riesgos, que
se deriven de las operaciones que de esa naturaleza se realice”. En el
parrafo tercero del articulo anterior, preceptiia: “No obstante el parrafo
anterior, la emision de titulo de crédito o titulo valores, expresados en
moneda extranjera, que realicen los bancos y las sociedades financieras

privadas, requerira autorizacion de la Junta Monetaria.”

En el articulo 3, establece cuéles son las Casas de Cambio: “Para efectos
de esta ley, las casas de cambio son aquellas sociedades anonimas no
bancarias, que operan en el mercado institucional de divisas, estas deberan

ser autorizadas por la Junta Monetaria”. En el parrafo segundo, se
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manifiesta: “La Superintendencia de Bancos, ejercerd la vigilancia e
Inspeccidn de las casas de cambio, en cuanto a sus operaciones cambiarias
deberd observar las disposiciones que, para el efecto, dicte la Junta

Monetaria.”

Es importante que esta ley estipula que cualquier persona, individual o
juridica, dentro del territorio nacional, al momento de realizar
transacciones de cambio, en una casa de cambio autorizada, corre por su

cuenta el riesgo y ganancias, asi como las pérdidas que se perciban.

Ley Monetaria, Decreto 17-2002 del Congreso de la Republica

En analisis de esta ley, prescribe quien puede emitir moneda en el pais, en
el articulo 2, establece la potestad de emision: “Unicamente el Banco de
Guatemala, puede emitir billetes y monedas, dentro de la Republica”. En
el articulo 3, establece: circulacion ilegal: “Cualquier persona distinta al
Banco de Guatemala, que haga circular billetes, monedas, vales, pagarés
y otros documentos, que contengan promesa de pago en efectivo, al
portador o a la vista, o fichas, tarjetas, laminillas, planchuelas y otros
objetos, con el fin de que sirvan de moneda nacional, serd sancionado,

segun el caso, con las penas prescritas en el Coédigo Penal”.
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Codigo de Comercio de Guatemala, Decreto numero 2-70 del Congreso

de la Republica

En el articulo 12, del Cddigo de Comercio de Guatemala establece el
régimen legal de los bancos, aseguradoras y andlogas: “Los bancos,
aseguradoras, reaseguradoras, afianzadoras, reafianzadoras, financieras,
almacenes generales de depdsito, bolsa de valores, entidades mutualistas,
se regiran en cuanto a su forma, organizacion y funcionamiento, por lo

que dispone este codigo en lo que no contravenga sus leyes especiales”.

Las garantias constitucionales

Son los medios establecidos en la Constitucion Politica de la Republica de
Guatemala para proteger a las personas del abuso o de la violacion de sus
derechos, cuando éste proviene de una autoridad publica o privada, con el
fin de restablecer los derechos violados y que las cosas vuelvan al estado

en que se encontraban, o bien, para que cesen las violaciones suscitadas.

El autor guatemalteco Gerardo Prado, a estas garantias constitucionales
les denomina justicia constitucional y al respecto la definicion que brinda:
“Es el conjunto de actuaciones jurisdiccionales que tienden a procurar la
adecuada proteccion de los derechos humanos, el funcionamiento eficaz
de las garantias y defensa del orden fundamental de un pais, con el

proposito de combatir la arbitrariedad, preservar la libertad individual y
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mantener el principio de supremacia constitucional. Ese propoésito se hace
realidad a traves del amparo, la exhibicion personal y la declaratoria de
inconstitucionalidad de leyes y otras disposiciones, concretas o

generales”.

Obligaciones

Al observar las distintas regularizaciones actuales en el territorio
guatemalteco no se observa una prohibicion de poder realizar
transacciones con criptomonedas, y tomando el informe realizado por el
Banco de Guatemala que indica lo siguiente: “No existe un consenso
global en cuanto a la naturaleza juridica y econémica de bitcoin y
similares”. En Guatemala las criptomonedas podrian asociarse a
modalidades de dinero, bienes 0 mercancias. Guatemala no cuenta con
una disposicion juridica que regule el uso de las criptomonedas, por
analogia sus distintos usos pueden asociarse a actividades previstas en las
normas vigentes. Las monedas criptograficas pueden ser utilizadas para
la realizacion de actividades ilicitas, pero también puede aprovecharse su
uso en distintas areas econdémicas. Sin embargo, la carencia e
incertidumbre normativa es de momento una barrear para fiscalizar o
promover su uso. Se comprueba la hipotesis planteada al momento de
explicar el funcionamiento de las criptomonedas, asi como, por la

prestacion de una posible interpretacion legal en Guatemala.
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En la actualidad se busca la modernizacion del sistema financiero en el
territorio nacional, la encargada de regularizar y de la supervision de las
entidades financieras esta a cargo de la Superintendencia de Bancos,
entidad que busca la innovacion y transformacion digital para la prestacion
de sus servicios de supervision y poder contribuir con la aceptacion de

tecnologia en el sistema financiero.

Para dicha transformacion que presta el ente supervisor en el presente afio
lanzo una estrategia de servicio llamado “SIB InnovatioN HUB”, el cual
indican que es el primero creado de ésta naturaleza en la region
centroamericana, el mismo que se utilizara para punto de encuentro entre
el drgano supervisor del sistema financiero supervisado y las entidades de
innovacion tecnologica financiera (Fintech), estas entidades tienen un
nuevo modelo de negocio, productos y servicios, que constituyen un paso
Importante para facilitar la innovacion y apoyar la inclusion financiera en

el pais.

Es importante que se busca la transformacion por la entidad supervisora y
entre las funciones que tiene la nueva unidad SIB InnovatioN HUB, dicha
dependencia tiene por objeto, investigar, estudiar y analizar los modelos
de negocios innovadores en el &mbito financiero; asi como, los riesgos,
relacionados, con el propésito de desarrollar los instrumentos técnicos y

legales necesarios, para su diagnostico y regulacion.
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La importancia que el sistema financiero se encuentre en constante
evolucion porque contribuye a la competitividad y la globalizacion del
comercio electronico, y esto obliga a las instituciones locales financieras
a modernizar sus modelos de negocio mediante uso de tecnologias
innovadoras, las cuales facilitan la prestacion de servicios y permiten
alcanzar a un mayor numero de cliente, como el ofrecimiento de nuevos
productos atractivos para las nuevas generaciones. El sector financiero
nacional en la actualidad se encuentra en el punto, de un cambio
transformacion digital las cuales son cruciales para poder ser competitivos

y mantenerse a la vanguardia con las exigencias actuales.

Para lo cual existe una tendencia que denominada Fintech conocida como
tecnologia financiera, es importante conocer dicho modelo. Las Fintech,
se trata de empresas que ofertan a sus clientes productos y servicios
financieros innovadores, mediante la utilizacion de la tecnologia; estas
empresas denominadas startups (mercados emergentes) utilizan
tecnologia financiera como medio para abaratar costos y simplificar
procesos, dando como resultado un servicio eficiente en internet para el
usuario, a la vez genera menores comisiones en relacion con los sistemas
tradicionales. Podemos resumir, Fintech como la unién de tecnologia y
finanzas con el objetivo de crear servicios financieros faciles de contratar,
entender y con un precio estandarizado que permite el acceso a un mayor

numero de personas y empresas, tanto inversores como prestatarios.
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En los modelos de Fintech se puede destacar los modelos siguientes:
modelo financiacion de particulares y empresas, transferencia de fondos,
asesoramiento financiero y en inversiones, pagos y cobros a través de
Smartphone y dispositivos maoviles, inversion, finanzas personales,
distribucion de productos financieros, prestamos, préstamos p2p,
crowdlending (consiste en financiar empresas, proyectos o individuos a
través de numerosos inversores), crowdfunding (consiste en financiar un
determinado proyecto a cambio de recompensas o participacion de
dividendos), factoring (consiste cobrar anticipadamente el importe de las
deudas de sus clientes), financiacion en venta (se trata de financiar a un
cliente para comprar un activo), minicrédito y microcrédito (minicrédito
tipo de crédito de caracter personal, microcrédito es un préstamo a una
persona o un colectivo), divisas (intercambio de moneda de diferentes

paises).

El Banco Interamericano de Desarrollo (BID) le ha dado seguimiento a
este nuevo modelo de negocios, el crecimiento y consolidacion en la
actualidad existen en Centroamérica y Republica Dominicana mas de
treinta empresas de “Fintech” que no estan vinculadas a ningtn desarrollo
0 iniciativa del sistema bancario. Solo entre los paises del istmo
centroamericano existen veinticuatro, en Costa Rica se encuentra en

primer lugar con nuevas iniciativas, luego Panama tiene seis, Guatemala
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cuatro, El Salvador posee tres: mientras Honduras y Nicaragua registran

una cada uno.

El BID encontré que una de las razones gque encanta a los usuarios de las
“Fintech” es que éstas ahorran tiempo, de alli se vuelvan seductoras para
las pequeinias empresas. Es importante entender que este tipo de negocio
no se debe observar como una competencia para la banca tradicional. De
hecho, el secretario general de la Federacion Latinoamericana de Bancos
(FELABAN), menciona la necesidad de asociarse con mas empresas de
“Fintech” porque son los servicios digitales de ultima generacion a la que
los jovenes acudiran. Por lo que es importante tratar la normativa vigente
y poder regularlo en el marco legal guatemalteco, porque al final este tipo

de negocio maneja dinero de los usuarios, en la mayoria de los casos.

En la actualidad es una tendencia mundial que todos los paises estan
adoptando, porque va a ser realmente parte del futuro de cémo las personas
realizan transacciones, desde dispositivos tecnolégicos. En la actualidad
es un enigma de la regulacion de como los paises incorporan la estrategia
de regular las empresas de “Fintech”, en el marco regulatoria de cada pais,
en paises como el Reino Unido o Singapur, estan tomando de regular
estos tipos de negocios lo estd regulando en mercados creando una
denominacion de “sandboxes” que se puede interpretar como cajas de

arena regulatorias que son practicamente campos de prueba para nuevos
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modelos de negocio que aun no estan regulados o supervisados. Estos
campos congregan a expertos, a las “startup” y a los reguladores para que
en un dialogo se aproximen a entender de qué manera se puede crear un
marco juridico a medida. En los paises de Latinoamérica con mas avances
en materia de regulacion de empresas de Fintech se encuentra México,

Colombia y Brasil.

En Colombia ya se dio el primer paso en materia regulatoria para
actividades “Fintech”. La Superintendencia Financiera de Colombia
(SFC) cred el Grupo de Trabajo de Innovacion Financiera y Tecnologica
(InnovaSFC), para tener mayor contacto y actuar en pro de la innovacion
en el sector financiero. Este grupo hace parte de la Direccion de
Investigacion y Desarrollo de la SFC, area que ademas de investigar y
analizar las metodologias de riesgos y supervision, expide instrucciones

en normativas.

En lo correspondiente a regulacion especifica dirigida al segmento
“Fintech”, la Unida de Regulacion Financiera (URF) del Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico ha emitido una serie de reglamentaciones en
esta materia, podemos mencionar el siguiente, el Decreto 1357 del 2018
se encargo de dar las pautas regulatorias de crowdfunding. Por otra parte,

la URF también viene trabajando en la elaboracion de un proyecto de
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decreto por medio de cual se pretende reglamentar la inversion en

empresas del sector “Fintech”.

Para el primer semestre del afio dos mil dieciocho, la SFC creo tres
herramientas enfocadas a generar un balance entre una regulacion
adecuada para permitir una supervision integral de las entidades vigiladas,
la prevencion de situaciones de crisis para el mercado colombiano vy el
fomento y apoyo de nuevos avances tecnologicos aplicados a los servicios
financieros. Estas herramientas son el hub, el regtech, el sandbox. En
primer lugar, el hub es un espacio que sirve como punto de contacto con
la SFC para interesados en el ambiente “Fintech”. En este, el supervisor
busca tener un dialogo cercano con las empresas del sector que necesiten
algun tipo de apoyo, asesoria, guia o retroalimentacion. En segunda
instancia debe mencionar al regtech, que se configuré como la iniciativa
para conocer los desarrollos tecnologicos para apalancar la innovacion al
interior de la SFC, optimizando procesos internos y reduciendo cargas

operativas para el sector.

Adicionalmente, es oportuno mencionar sandbox (o banco de prueba)
desarrollado por SFC, la define como un marco especifico delimitado para
realizar pruebas de innovaciones tecnologicas y financieras en un espacio
controlado y supervisado. En ese espacio las entidades puedan poner en

prueba los nuevos modelos de negocios, aplicaciones, procesos, productos
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y servicios basados en componentes de innovacion que tenga un impacto
en los servicios financieros, la inclusion financiera y el desarrollo de los

mercados.

En Meéxico, ya existe un marco regulatorio para empresas de “Fintech”
que la misma abre una gran apertura a nuevas empresas en el sector
financiero ofreciendo diversidad de productos para los consumidores. La
ley se encarga de regular a dos tipos de instituciones de tecnologia
financiera estas son las instituciones de financiamiento colectivo
conocidas como crowdfunding y las instituciones de fondos de pago
electrénico, asimismo se encarga de regular a los activos virtuales, que se
refiere a los valores no respaldados por una institucion bancaria. La
division de las actividades reguladas deja fuera areas importantes como

son el riesgo de crédito.

Las instituciones de financiamiento colectivo la ley las define como las
actividades destinadas a poner en contacto a personas de publico en
general, con el fin de que entre ellas se otorguen financiamientos mediante
operaciones realizadas a través de aplicaciones informaticas, interfaces,
paginas de internet o cualquier otro medio de comunicacion electronica o
digital. Estas actividades dividen en cinco, las cuales la Ley se aboca a
regular inicamente tres, el financiamiento colectivo de deuda, en el que el

financiamiento es otorgado a los solicitantes mediante recursos de
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diversos inversionistas; el financiamiento colectivo de capital, en el cual
los inversionistas adquieren cierta participacion en la persona moral que
actla como solicitante; vy el financiamiento colectivo de copropiedad o
regalias, por el cual se celebran asociaciones en participacion o convenios
en el que el inversionista adquiere una parte alicuota o participacion en los
ingresos, utilidades, ganancias o perdidas de los proyectos de un
solicitante. Las instituciones de financiamiento colectivo deberan cumplir
con ciertas obligaciones definidas en la Ley dentro de las que se
encuentran, que las actividades se realicen en moneda nacional y bajo la

obligacion de no garantizar retornos o rendimientos en las inversiones.

Las instituciones financieras que realicen las instituciones de fondos de
pago electronico con el pablico consisten en la emision, administracion,
redencidn o trasmision de fondos de pago electrénico bajo los mismos
medios sefalados en las actividades de financiamiento colectivo. Dentro
de las actividades que podran realizar se encuentran la de abrir cuentas de
fondos de pago electronico por cada cliente, en donde se podran recibir
cantidades en moneda nacional, extranjera, o ciertos activos virtuales y
realizar transferencias de pago electronico o entregar ciertas cantidades,
abonando en dinero en moneda nacional, 0 en moneda extranjera o de
activos virtuales si se contara con la autorizacion del Banco de México.

Estos tipos de instituciones tecnologicas financieras deben contar con una
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licencia para operar y que los recursos utilizados por los clientes no seran

garantizados por el gobierno federal ni la administracion publica.

Los cambios en los sistemas financieros mexicanos dan una apertura a
poder negociar nuevos tipos de activos, con la entrada en vigencia de la
Ley Fintech incorporo lo que se denomina activos virtuales, estos se
refieren a la representacion de valor registrada electronicamente y
utilizada entre el publico como medio de pago para todo tipo de actos
juridicos y cuya transferencia unicamente puede llevarse a cabo a traves
de medios electronicos. Es importante mencionar que los activos virtuales
no se encuentran emitidos, ni respaldados por el Banco de México o
entidad financiera alguna, a pesar de la generacion de utilidades en su

intercambio por la demanda generada por el pablico.

La entidad encargada para determinar los activos virtuales es el Banco de
México, con lo que se podra operar, las operaciones a realizar, la
liquidacion de las operaciones referente a la entrega al cliente de la
cantidad de sus activos virtuales o el monto en moneda nacional por el
pago recibido por la venta de estos, las caracteristicas, medidas de custodia
y control de los activos. Para determinar los activos virtuales a operar se
considerara que permita controlar la replicacion de las unidades. Es
Importante mencionar que la Ley busca proteger a las instituciones

tecnologicas financieras del lavado de dinero y el financiamiento al
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terrorismo, tambiéen, se puede decir que busca proteger al consumidor de
fraudes y del uso inapropiado de datos personales, lo cual se ha intentado
hacer bajo lo propuesta de identificar a los solicitantes e inversionistas y
regulando la entrega y recepcion de dinero a través de sus clientes. Pero
se debe indicar que los riesgos son asumidos por cada cliente que utiliza

este tipo de instituciones.

La supervision de las instituciones tecnologicas financieras esta a cargo
de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), como también
del Banco de Meéxico fungira como supervisor respecto de las
disposiciones que disponga la Ley. Las sanciones administrativas y
penales por el incumplimiento a la Ley o a las condiciones sefaladas en la
autorizacion para operar como Institucion tecnolégica financiera 0 como
modelo novedoso estaran sujetas a sanciones administrativas o de orden
penal. Las entidades financieras, las sociedades innovadoras, las
instituciones tecnologicas financieras y las sociedades autorizadas para
operar con modelos novedosos, al igual que los miembros del consejo de
administracion, directores generales, directivos, funcionarios Yy
empleados, entre oros mas que las integren, podran ser sancionados. Las
multas podran variar en monto en funcidén del acto cometido y las
sanciones penales variaran en funcion del delito cometido, una de las

sanciones con mayor relevancia es aquella que serd impuesta con pena de
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prision de siete afos a quince afos por realizar actividades sin contar con

la autorizacion correspondiente.

En México la Ley Fintech es nueva y la misma ley busca prevenir
operaciones ilicitas en el mercado, asi como proteger a los consumidores
en sus transacciones. Uno de los riesgos es por gque respecta al lavado de
dinero, en donde a pesar de que la Ley establece ciertos controles de
intercambio de informacion para prevenir actividades ilicitas no previene
los fraudes o delitos informaticos que podrian desencadenarse. Otro
riesgo es de orden fiscal en donde la Ley no establece la imposicion de
Impuestos por las actividades de financiamiento colectivo, o de proteccion
al consumidor, en donde no se garantizan los recursos invertidos por los
clientes, también existen riesgos a largo plazo podrian ser enfrentados,
como lo seria la politica monetaria, que podria verse afectada ante el
crecimiento del volumen de crédito con la carencia de tasas de interés

referenciados por un Banco Central.

En la regulacion comparada, antes de hacer una breve descripcion de
regulaciones comparadas hacia las criptomonedas, se tiene que destacar el
hecho que estas son escasas. A su vez, son bastante heterogéneas entre si,
podemos encontrar prohibiciones totales hasta una completa

desregulacion. Sin embargo, se debe analizar como se pueden dar
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regulaciones respecto a esta materia, la que ha suscitado interés en muchos

paises del mundo.

En Argentina no existe regulacion al respecto, sin embargo, en el afio de
dos mil catorce se desestim0 que las criptomonedas puedan ser
consideraras como monedas de curso legal, lo que va en sintonia con su
normativa constitucional y monetaria. En el banco Central la Unica
entidad que puede emitir billetes y moneda con poder liberatorio, mismo
criterio seguido por la Unida de Informacion Financiera que a través de la
Resolucion 300/2014 da una definicion de moneda virtual, a saber:
“representacion digital de valor que puede ser objeto de comercio digital
y cuyas funciones son la de constituir un medio de intercambio, 0 una
unidad de cuenta, una reserva de valor, pero que no tiene curso legal, ni se
emiten, ni se encuentran garantizadas por ningun pais o jurisdiccion. En
este sentido las monedas virtuales se diferencian del dinero electronico,
que es un mecanismo para transferir digitalmente monedas fiduciarias,
mediante el cual se transfieren electronicamente monedas que tiene curso

legal en algun pais o jurisdiccion”,

En la actualidad se encuentra en curso un proyecto de ley que intenta
gravar con impuestos la ganancia neta que se genere con las monedas
virtuales en un quince por ciento de la diferencia entre el precio de compra

y el de venta, cuando la moneda virtual se haya generado fuera del pais,
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cuando es adentro se tomara la diferencia al precio con el de laventa. Esto
haria presuponer que, bajo la legislacion en discusion, las monedas
virtuales se podrian asimilar a un activo financiero en cuando a su
naturaleza y efecto, y no a una moneda, pero la discusion sigue abierta en

la actualidad.

En el caso de Bolivia, el Banco Central de Bolivia en el afio de dos mil
catorce a través de la Resolucion de Directorio 044/2014 prohibe el uso
de moneda no emitidas o reguladas por el Estado, paises o0 zonas
economicas y de oOrdenes de pago electronicas en monedas Yy
denominaciones monetarias no autorizadas por el Banco Central de
Bolivia en el &mbito del sistema de pagos nacionales. De manera, que
solo es posible utilizar la moneda de curso legal y las divisas extranjeras

que tenga reconocimiento como tal.

En China representa en lo que se refiere la regulacion a criptomonedas,
debido a las repercusiones que genero, tras varias advertencias de agencias
gubernamentales, pero principalmente del Banco Popular de China, de los
efectos negativos que tiene el uso de estas criptomonedas, principalmente
en lo que se refiere a lavado de dinero, en septiembre de dos mil diecisiete
se decidio prohibir que dentro de las fronteras nacionales del pais que
existan instituciones que permitan cambios Yy transferencias de

criptomonedas, lo que llevo al cierre y traslado de las casas de cambio que

54



funcionaban en el pais asiatico. En el afio actual existen iniciativas que
China en crear su propia criptomoneda, esto demuestra la necesidad de
transformacion de los mercados financieros y poder ser competitivos a

nivel mundial.

En Estados Unidos de Ameérica, la discusion es quizas las mas llamativas
no existe un criterio uniforme al respecto. En el afio dos mil doce el FBI
publicd un reporte, donde advertia que con el sistema de criptomonedas y
en particular con el uso de Bitcoin, se podria desencadenar una serie de
situaciones por fuera de la ley, debido al caracter descentralizado y
anonimo con el cual opera la moneda. En la siguiente transaccion de
compra y venta de bienes ilegales, lavado de dinero, robo de las misma
Bitcoins a través de hackeo y malware a quienes ofrecen plataforma de
wallet, usuarios individuales y a quienes realizan actividades de minado.
En el afio dos mil catorce el “Internal Revenue Service” (IRS) publico una
guia en que indica que se va ha considera a las criptomonedas como
propiedad para efectos tributarios, de manera que para las circunstancias
que indica deberia traer efectos impositivos, ademas que no se van a

considerar como monedas de curso legal.

En el afio de dos mil dieciséis fue un juicio contra Coinbase, una de las
mas grandes plataformas que ofrece servicios de intercambio en

criptomonedas, para la entrega de datos personales de los usuarios con el
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objetivo de revisar el cumplimiento de la normativa tributaria, finalmente
el Tribunal Federal de California fallo a favor de IRS, permitiendo revisar
la informacion de los usuarios entre los afos de 2013-2015, creando asi
un precedente relevante en cuanto a la forma de seudonimo que provee las
criptomonedas. Uno de los mas importantes acontecimientos fue cuando
en el afio dos mil quince por parte de la Commodity Futures Trading
Commission (CFTC) se declaro que las criptomonedas se van a considerar
“commodities”, de manera que las plataformas que ofrece estos servicios
deben registrarse como “swap execution facility” o como “designated
contract market”, como prescribe la Commodity Exchange Act (CEA) y
las distintas regulaciones de la CFTC, con ello también la jurisdiccion
sobre esta materia recaeria sobre la misma CFTC sobre las agencias que
ofrecen estos servicios, dado que permite una agencia federal solicitar

informacion personal sobre los usuarios de las plataformas Exchange.

En el Estado de California en el afio de dos mil catorce se reconoci6 que
medios alternativos de pago, tales como Bitcoin, tendrian reconocimiento
legal y se aceptarian medios de pago como tal, en el afio dos mil dieciocho,
se prohibe las donaciones a campainas electorales a travées de
criptomonedas, como Bitcoin. En el estado de Texas el “Texas department
od Banking” public6 un memorandum, en el cual se indica que las
criptomonedas no se consideran dinero de curso legal, sin embargo cuando

agentes ofrezcan intercambio de criptomonedas por monedas de curso
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legal incluyendo divisas se deberan sujetar a las reglas que establece el
Financial Code, que indica, que el trasmisor de dinero debera tener a lo
menos cincuenta mil dolares americanos (50.000 US) de patrimonio neto,
ademas de tener que realizar auditorias con terceros para asi dar seguridad

de sus consumidores antes posibles riesgos.

En Japdn luego del colapso que tuvo Mt.Gox como plataforma que
facilitaba el intercambio y el almacenamiento de Bitcoins en el afio dos
mil catorce, autoridades en Japdn comenzaron a buscar soluciones
regulatorias que apunten a proteger a los consumidores e implementar
normas tributarias, para el desarrollo de regulaciones deberia existir
cooperacion internacional. Siendo uno de los mercados mas importantes
para las criptomonedas, se hizo un esfuerzo gigante por establecer una
regulacion lo suficientemente sofisticada que no afectara negativamente.
En el aflo de dos mil dieciséis, se aprobo una legislacion regulatoria, que
trata a las monedas virtuales como valores de activo, los cuales se pueden
usar como medio de pago y para hacer transferencias digitales, asi se
encuentran bajo la vigilancia de la “Financial Service Agency” (FSA),
ademas que los servicios que faciliten el intercambio y almacenamiento
deberan registrarse ante las autoridades respectivas certificando seguridad
financiera capital base y mantener un capital liquido de diez millones de
yenes ( que eso equivale a noventa mil dolares americanos), en el afio dos

mil diecisiete, se exime a las transacciones con Bitcoin del impuesto al
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consumidor, pero tributaria el impuesto a la ganancia personal, impuesto

de ganancia sobre capital e impuesto a la renta.

En el aflo de dos mil dieciocho luego de una serie de robos a varias
plataformas de Exchange, las autoridades japonesas, empezaron a tener
mayores resguardos, se incluyeron mas de cuatrocientos items en el
formulario para solicitar licencias, estos asegurarian mayor estabilidad
financiera y ademas dar seguridad de los sistemas operaciones que utiliza.
En el Reino Unido las expectativas ante el desarrollo de las monedas
virtuales, advirtié constantemente los riesgos que involucran, el Bank of
England ha emitido informes al respecto donde se bien sefiala el margen
alcance que por hora tiene las monedas descentralizadas que usan
criptografia dentro de sus limites nacionales. No hay una regulacion que
se refiera en lo particular a las criptomonedas, han existido
pronunciamientos oficiales respecto a reglas aplicables, pese a la falta de
una regulacion particular hacia las criptomonedas, la Tesoreria Britanica
anuncio que espera aprobar una legislacion que regule las criptomonedas
para los préximos arios en lo referente a lavado de dinero y el anonimato

que permiten estas.

La situacion en Rusia las criptomonedas se les consideran como no
autorizadas, para luego aceptarlas. El “Bank Central of Russia” es

conocida una postura negativa respecto a las criptomonedas, a la que le
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atribuyen potenciales riesgos que impactarian en forma negativa a la
economia, calificando asi a las criptomonedas como una burbuja. En
cambio, desde el “Finance Ministry” del pais se considera que las
criptomonedas deberian ser reguladas, no asi prohibidas, de manera que
se encuentra trabajando en un proyecto de ley para su regulacion. El Banco
Central anuncio la posibilidad de crear criptomoneda nacional, el
“CryptoRuble”, con el objetivo de tener control sobre criptomonedas. En
agosto del afio dos mil dieciocho, el servicio federal de monitoreo
financiero (Rosfinmonitoring) implementaria medidas para poder en el
futuro operar un software que permitiria a la entidad supervisar las
transacciones que se realizan con criptomonedas, y asi evitar delitos

financieros.

En la Union Europea no existe una legislacion extensiva 'y comun a todos
sus paises miembros, de manera que las regulaciones se desarrollan en el
ambito de cada pais. El pronunciamiento méas claro referente a la
naturaleza de las monedas virtuales ha sido de la Sala Quinta del Tribunal
de Justicia Europea en el aflo dos mil quince, el cual sefialo que deben
considerar sujetas a VA las prestaciones de servicios a titulo oneroso
cuando se ofrece el intercambio de Bitcoins por moneda o divisas y
sujetas, siendo las monedas virtuales consideradas como divisas no
tradicionales que se utilizan como medio de pago, pero que sin embargo

exentos del IVA cuando se intercambien por monedas tradicionales.
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En Alemania las monedas virtuales son legales en cuando a su circulacion,
no son bienes prohibidos, sin embargo, las monedas virtuales como
Bitcoin se entienden como instrumentos financieros, como unidades de
cuenta, por lo tanto, para efectos comerciales se les aplican la legislacion
respectiva. Las empresas que ofrecen servicios de corretaje a traves de
monedas virtuales se requieren de autorizacion de las casas de cambio que
ofrecen compra y venta en monedas virtuales por monedas de curso legal
a traves de plataformas comerciales multilaterales, de lo contrario se
estaria cometiendo un delito penal. Desde al afio dos mil trece se reconoce
el impuesto a la renta a las ganancias obtenidas por Bitcoin, asi como

Impuestos a otras transacciones comerciales que se realicen.

En Espafia no cuenta con regulacion sobre las criptomonedas, han existido
ciertas interpretaciones que indican que en virtud del Cadigo Civil espafiol
bajo el tenor de los articulos 335, 337 y 345 se deberian considerar como
bienes muebles, digitales, no fungibles y de propiedad privada. Es
Importante mencionar para evitar el anonimato es necesario verificar tanto
la identidad del adquirente como la legitimidad y autenticidad de los
fondos, por lo que los operadores de compraventa o intercambio en
Espania, es necesario de que los operadores deben de cumplir con la Ley
10/2010 de Prevencion de Blanqueo de Capitales de forma voluntaria,
pese a que la misma actualmente no le sea aplicable, ya que de lo contrario

las Entidades Financieras podrian estar incumpliendo la ley 10/2010 al no
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poder cumplir con las obligaciones de prevencion de blanqueo de

capitales en la operaciones realizadas con monedas digitales o bitcoins.
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Conclusiones

La criptomoneda o activo virtual es considerada como una moneda que no
tiene un respaldo de un banco central para realizar transacciones
financieras, donde cada inversionista asume los riesgos en cada operacion
que se realiza. Existe una diversidad de criptomonedas a nivel
internacional y la adquisicion de estas cada vez se facilita por el uso de la
tecnologia, en la actualidad existen sitios en Internet, donde se pueden

adquirir la criptomoneda pagando una comision por su adquisicion.

Los efectos juridicos en regularizar la criptomoneda en el sistema
financiero supervisado guatemalteco, es posible ya que en la actualidad la
entidad supervisora del sistema financiero esta evaluando como las
instituciones reguladas pueden brindar nuevos servicios. La
Superintendencia de Bancos, tiene una nueva unidad dentro de su
organizacion para dichas evaluaciones, y se verifica las iniciativas de
implementacion de empresas Fintech. Asi es como México inicio a
regular las criptomonedas dentro del sistema financiero, con esto, creo
nuevos medios de inversion, y fortaleciendo su mercado, y también
contribuyendo en el pago de impuestos generando por nuevas inversiones

en criptomoneda.
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La inclusion financiera de monedas digitales en la actualidad en el
territorio nacional es factible, por el crecimiento exponencial de los
servicios tecnolégicos, que prestan los distintos bancos. Por tal motivo
tener un sistema de monedas digitales es facil, ya que muchas de las
transacciones se realizan por medio de una computadora, un teléfono
movil, como en otros dispositivos con acceso a Internet. Entre las
transacciones que se realizan podemos mencionar que, por medio de una
banca movil, los usuarios pueden realizar pagos de distintos servicios,
como también de impuestos, y con eso ya no es necesario obtener dinero

fisico para ir a pagar a una ventanilla como se realizaba en el pasado.

La regularizacion de la moneda en el territorio nacional se puede realizar
reconociendo las criptomonedas como una criptodivisa o activo virtual, se
podrian utilizar las entidades como casas de cambio para tener el control
de las transacciones que se realice, y con ello poder evitar riesgos de

lavado de dinero.
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