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Guatemala, 06 de enero de 2020

Sefiores

|
Facultad qe Ciencias Econdmicas
Universidad Panamericana

Presente

Estimados Sefiores:
i
* r‘ ’ . ’ . . . TR P Y .
En relacién al Articulo cientifico titulado: “Arrendamiento financiero para la adquisicion de
vehiculos como opcion de crédito en las empresas de logistica en la ciudad de Guatemala”,

realizado dfor el alumno Edna Karina Coto Diaz, carné 201901247, estudiante de la Licenciatura
en Contaduria Pablica y Auditoria, he procedido a la Asesoria del mismo, haciendo constar que

cumple con los requerimientos de estilo establecidos en la reglamentacion de la Universidad

.|
Panamericana.
i

De acuerdr con lo anterior, extiendo por este medio dictamen de aprobado.

Al ofrecerme para cualquier aclaracion adicional, me suscribo,de ustedes.

‘ Colegiado Act{vo 6,546




Guatemala, 09 de marzo 2020

Senores
Facultad de Ciencias Econdmicas

Universidad Panamericana

En relacion al trabajo del articulo cientifico con el tema: Arrendamiento financiero para la
adquisicion de vehiculos como opcion de crédito en las empresas de logistica en la ciudad de
Guatemala, realizado por Edna Karina Coto Diaz 201901247, estudiante de la carrera de
Licenciatura en Contaduria Publica y Auditoria, con carné 201901247, he procedido a la revision
del mismo, haciendo constar que cumple con los requerimientos de estilo, establecidos en la

reglamentacion de Universidad Panamericana.

De acuerdo a lo anterior, extiendo por este medio dictamen de aprobado.

Al ofrecerme para cualquier aclaracion adicional, me suscribo de ustedes.
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Abstract

El constante crecimiento econdémico oblig6 a los emprendedores, con capital de trabajo limitado,
buscar financiamiento para adquirir vehiculos en la prestacion de su servicio, el arrendamiento
financiero es conocido como una opcion de crédito por un plazo estipulado y con la opcion de
adquirir el bien. Se investigd a través de 128 encuestas a usuarios de financiamiento, para
determinar si el arrendamiento financiero es una mejor opcion de crédito para la adquisicion de

vehiculos en las empresas de logistica en la ciudad de Guatemala.

El objetivo fue determinar el uso del arrendamiento financiero como opcion de crédito concluyendo
en que es una opcion de crédito utilizada, sin embargo, para poder definir si es conveniente
utilizarla, a diferencia de un préstamo bancario, radica en el calculo de las tasas de interés y plazos,

analizando la situacién econdmica y financiera de la entidad.



Introduccion

El crecimiento de una empresa que requiere algun tipo de logistica necesita inversion en flota de
vehiculos para la prestacion de sus servicios por lo que el presente articulo busca determinar la

posibilidad de financiamiento como el arrendamiento financiero.

El Capitulo ldescribe el planteamiento del problema busca resolver si ;(Es el arrendamiento
financiero una mejor opcién de crédito para la adquisicion de vehiculos en las empresas de logistica
en la ciudad de Guatemala? Siendo el sujeto de investigacion los contadores, financieros o personal
a cargo de las decisiones de financiamiento en las empresas, realizado del 2 de mayo al 26 de julio

2019 en la ciudad de Guatemala, a través de 128 encuestas realizadas.

El Capitulo 2trata sobre los resultados obtenidos de la encuesta realizada la cual se presenta por
medio de graficas, en las mismas se evidencia las opiniones a través de Google Drive sobre la

utilizacion de financiamientos y analisis aplicados para tomar la decision del financiamiento.

En el Capitulo 3 se desarrolla la discusion, extrapolacion y andlisis de los resultados obtenidos, asi
como los hallazgos encontrados, en los cuales se resalta que no es definitiva su utilizacion sino

depende del analisis del tipo de empresa, tipo de activos y plazos de financiamiento.

il



Capitulo 1
Metodologia

1.1 Planteamiento del problema

Los antecedentes mas antiguos del arrendamiento se encuentran en el derecho romano, se practico
en sus inicios solamente en esclavos y animales en el siglo II antes de Cristo aparece la renta de
tierras. Posteriormente en la época del imperio, en Roma fueron construidas grandes edificaciones

con fines habitacionales, de esta manera comenzo el alquiler de viviendas.

Habiéndose pasado por todo este proceso histdrico, el afio 1,950, nace de un industrial zapatero
norteamericano la idea de poner una nueva formula financiera. En efecto, debido a que dicho
zapatero deseaba incrementar su capacidad productiva y los bancos no le ofrecian mas crédito,
propuso a uno de sus banqueros, vender su equipo en funcionamiento para la obtencién de un
préstamo por dos afios, de manera que, al término de dicho periodo el banco pudiera recuperar su
dinero, mas los intereses respectivos, y el zapatero aumentar su capacidad productiva y recuperar

nuevamente el equipo.

De esta operacion, nace la U. S. Leasing Corporation, que sigue siendo una de las arrendadoras de
importancia en los Estados Unidos. Hay, ademas, la arrendadora del Citigroup en New York y el

Bankamerilease, filial del Bank of América, San Francisco, California, Estados Unidos.

En la década de los 50 cuando, la Compaiia de Ferrocarriles utiliza el primer contrato de
arrendamiento (Leasing), para el uso temporal de equipo industrial. Posteriormente, Bell
Telephone Company los utiliza para arrendar aparatos telefonicos a los usuarios de sus contratos
de servicios. Fue en 1952 cuando se constituyo la primera compaiiia de Leasing independiente, la
cual origin6 que, en 1961, los bancos comerciales obtuvieran la autorizacion del gobierno
estadounidense para operar como arrendadora. De ahi se extendi6 a los paises industrializados

como Inglaterra, Alemania, Italia y Espafia, entre otros.



Se entiende por arrendamiento financiero, el contrato mediante el cual el arrendador concede el
uso y goce de determinados bienes, muebles e inmuebles, por un plazo de cumplimiento forzoso al
arrendatario, obligdndose a pagar un valor de arrendamiento y otros costos establecidos por el
arrendador. Al final del plazo estipulado el arrendatario tendra la opcion de comprar el bien a un

precio predefinido, devolverlo o prorrogar el plazo del contrato por periodos subsiguientes.

El arrendamiento financiero presenta una opcion de financiamiento donde al realizar una compra
de propiedad planta y equipo, se realizan pagos mensuales durante un plazo y tasa de interés
pactados a través de un contrato, con la opcion de quedarse con el bien al finalizar el contrato, asi
como la recepcion de una factura de renta por el pago mencionado, que contiene los impuestos

aplicables.

Las empresas dedicadas a prestar servicios de logistica como el transporte pesado, transporte de
carga, transporte de valores, transporte de combustible, transporte de pasajeros, etc., necesitan
realizar una inversion importante en los vehiculos, camiones, autobuses, etc, es por ello que se hace
necesario indagar acerca de como estas empresas obtienen financiamientos, las ventajas y

desventajas, asi como las opciones para realizarlo.

Las caracteristicas del contrato de arrendamiento financiero o leasing, presentan diferencias
economicas, financieras, fiscales y contables al de un préstamo bancario; para lo cual, se deben
analizar las opciones de las fuentes de financiamiento en la adquisicion de vehiculos en las
empresas de logistica, siendo un punto importante para que los empresarios, emprendedores y
financieros tomen decisiones conociendo las caracteristicas de las opciones de crédito que impactan

en el resultado de su operacion, asi como en el flujo de efectivo.

Segtn la base fiscal guatemalteca una factura por renta de vehiculos derivada de un contrato de

leasing se registra como gasto mensualmente durante el plazo del contrato.

Segin la Normas Internacional de Informacion Financiera 16 parrafo 22, el arrendamiento

financiero reconoce la adquisicion de los activos y la obligacion del pago de todo el contrato,



también se deprecia (parrafo 31), por lo que dicha depreciacion también tiene un impacto en el

resultado, cuando se presentan estados financieros sobre la base NIIF.

Los métodos que determinan la adquisicion de vehiculos en las empresas de logistica son los que
llevan a realizar la investigacion para responder la posibilidad de utilizar el arrendamiento
financiero como opcion de crédito en la adquisicion de vehiculos en las empresas de logistica en
la ciudad de Guatemala a consecuencia de que en este sector existen varias empresas donde la
inversion en vehiculos es comun para la obtencion de beneficios econdmicos lo que permite
accesibilidad en cuanto a lugar y distancia para obtener informacion para realizar las encuestas que
den resultado efectivo a la investigacion, para obtener generalizaciones significativas que

contribuyan al conocimiento, los datos se obtendran en el periodo de junio 2019.

Actualmente, el arrendamiento financiero no se encuentra regulado en la legislacion guatemalteca;
el 29 de septiembre de 2015 ante el Congreso de la Republica de Guatemala, se presenta la
iniciativa de ley No. 4896 que establece el marco legal que rige el contrato de arrendamiento
financiero o “leasing”, como instrumento para financiar la adquisicion de bienes con
caracteristicas, naturaleza y efectos particulares diferentes al contrato de arrendamiento civil, la
cual a la fecha no ha sido aprobada, por lo cual podria existir carencia de uso del tema en estudio,
que pretende recabar informacion para conocer si el arrendamiento financiero es una mejor opcioén

de crédito.

1.2 Pregunta de investigacion

(Es el arrendamiento financiero una mejor opcion de crédito para la adquisicion de vehiculos en

las empresas de logistica en la ciudad de Guatemala?

1.3.1 Objetivo General

Determinar el uso del arrendamiento financiero como opcion de crédito en las empresas de logistica

en la ciudad de Guatemala



1.3.2 Objetivos Especificos
e Identificar si las empresas de logistica conocen los efectos contables, fiscales y financieros

que implica tener financiamiento a través del arrendamiento financiero.

e Determinar las diferencias que representa utilizar la opcion de préstamos bancarios y

arrendamiento financiero en las empresas de logistica.

® Analizar las ventajas y desventajas de la opcion de crédito a través de un arrendamiento

financiero.

1.4 Definicion del tipo de investigacion

1.4.1 Investigacion Descriptiva
Se uso la investigacion descriptiva, debido a que el estudio pretende describir caracteristicas de

manera independiente o conjunta sin llegar a las causas de los fendmenos.

1.5 Sujeto de la investigacion

1.5.1 Sujeto 1
Contadores generales, gerentes financieros o personal a cargo de las decisiones de financiamiento
o inversion en propiedad planta y equipo de las empresas de logistica en la adquisicion de vehiculos

en la ciudad de Guatemala.

1.6 Alcance de la investigacion

1.6.1 Temporal

La investigacion se realizo en el tiempo comprendido del 2 de mayo al 26 de julio de 2019

1.6.2 Geografico

La investigacion se realizo en las empresas de logistica de la ciudad de Guatemala.



1.7 Definicién de la muestra
La muestra seleccionada permitird aplicar el método inductivo para evaluar el universo en la

industria seleccionada.

1.7.1 Empleo de muestra infinita

Se utiliza la muestra infinita debido a que el nimero de empresas dedicadas en logistica supera

30,000 segtn la pagina de Guatecompras en la seccion de proveedores, elementos para efectos

n= 72% p % q
)
En donde los datos son los siguientes:
Nivel de confianza = 93% correspondiente a un valor Z=1.81
p=50% (probabilidad a favor)
g= 50% (probabilidad en contra)

e= 0.08 (error aceptado)

Calculo
n= 1.81%% 0.5 * 0.5 =
0.08>
n= 3.2761 * 0.5 * 0.5 = 0.819025
0.082 0.0064
n= 128

Dado que la muestra es de 128 elementos se pasaran esa cantidad de encuestas.

1.8 Definir instrumentos de investigacion

La herramienta utilizada fue la encuesta de manera electronica por medio del cuestionario. Este
instrumento, dard las facilidades de contar con preguntas previamente disefiadas de manera
confiable y uniforme dentro de un entorno de aspectos tributarios, el cual consta de 15 preguntas

con tipo de respuestas de seleccion multiple, dicotomicas.



1.9 Recoleccion de datos

La recoleccion de datos se realizd por via electronica y herramientas de encuestas a los negocios
que prestan servicios que implican realizar algun tipo de logistica, o mejor dicho inversion en
vehiculos para poder realizar su actividad econdmica, solicitando las autorizaciones pertinentes
para proceder a enviarles los cuestionarios; las encuestas se direccionaron al personal que tiene

directa o indirectamente relacion con la decision de financiamiento por la adquisicion de vehiculos.

El seguimiento de la recoleccion de los datos, se finalizo con el llenado de las encuestas enviadas.

1.10 Procesamiento y analisis de datos
Luego de la recoleccion de datos y con los resultados obtenidos en las encuestas, se procedié a

integrar la informacion para formular los hallazgos del problema objeto de estudio.

Los datos obtenidos fueron ordenados, clasificados, tabulados en Excel y se prepararon graficas de

pie para su representacion.



Capitulo 2

Resultados
2.1 Presentaciones de Resultados

Encuesta via Google Drive realizada a contadores o gerentes financieros que han adquirido
vehiculos a través de leasing.
Preguntas de Clasificacion

Grafica No. 1

EDADES

m20-30 m30-40 m40-omas

51%

Fuente: elaboracion propia, afio 2020

Grafica No. 2

GIRO DE LA EMPRESA DONDE
LABORA

M Servicios M Industrial ™ Comercial

Fuente: Elaboracién propia, afio 2020



Grafica 3

PUESTO QUE DESEMPENA

m Auxiliar Contable m Condador General

M Gerente Financiero M Representante Legal

Fuente: Elaboracion propia, afio 2020

Grafica 4
PROFESION

M Perito Contador M Contador Publico y Auditor
M Ingeniero Industrial m Administrador de Empresas

W Otros

Fuente: Elaboracion propia, afio 2020



Grafica No. 5

éEl giro comercial de la empresa donde usted labora,
requiere la compra de vehiculos?

mNo

=S

Fuente: Elaboracion propia, afio 2020
De la muestra encuestada el 86.36% requiere la compra de vehiculos para la prestacion de sus

servicios y el 13.64% restante no.

Grafica No. 6

éCon qué fuente de financiamiento realizan la compra
de los vehiculos?

m Arrendamiento financiero
M Capital propio

M Préstamos bancarios

Fuente: Elaboracion propia, afio 2020
La muestra seleccionada indica que en la misma proporcion del 40.9% con capital propio y 40.9
con arrendamiento financiero, adquieren sus vehiculos, tnicamente un 18.2% adquiere dichos

activos con préstamos bancarios.



Grafica No. 7

éCudl es la base contable utilizada para reportar los
Estados Financieros donde labora?

m ISRy NIIF

W Normas Internacionales de
Informacién Financiera

m Solamente bajo Ley del
Impuesto sobre la Renta Dto.
10-2012

Fuente: Elaboracion propia, afio 2020
Mis de la mitad de la muestra seleccionada que representa el 59.09% reporta sus estados
financieros base ISR y base NIIF, mientras que un 31.82% solamente los elabora bajo la Ley del

Impuesto Sobre la Renta Dto. 10-2012. Un 9.09% de la muestra inicamente reporta base NIIF.

Grafica No. 8

éConsidera los efectos fiscales antes de adquirir un
financiamiento por adquisicion de vehiculos?

= No

mSi

95.45%

Fuente: Elaboracion propia, afio 2020
El 95.45% de la muestra seleccionada analiza los efectos fiscales previo a adquirir un

financiamiento por adquisicion de vehiculos, el restante 4.55% no.
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Grafica No. 9

éConsidera los efectos econdmicos antes de adquirir un
financiamiento por adquisicion de vehiculos?

= No

mSi

Fuente: Elaboracion propia, afio 2020
El 95.45% de la muestra considera los efectos econdmicos previos a adquirir un financiamiento y

el 4.55% restante no.

Grafica No. 10

éConsidera que el arrendamiento financiero brinda beneficios en
la adquisicion de los vehiculos, comparado con un préstamo
bancario?

mNo

uSi

Fuente: Elaboracion propia, ano 2020

El 72.73% de la muestra considera que el arrendamiento financiero brinda beneficios en la

adquisicion de vehiculos, el 22.27% no considera que tiene beneficios.
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Grafica No. 11

éConsidera que los préstamos bancarios brindan
beneficios en la adquisicion de los vehiculos, comparado
con un arrendamiento financiero?

= No

m Si

Fuente: Elaboracion propia, afio 2020

Un 72.73% de la muestra seleccionada considera que los préstamos bancarios no brindan beneficios
en la adquisicion de los vehiculos comparado contra un arrendamiento financiero, quien en un

27.27% de la muestra respondieron que si.

Grafica No. 12

éActualmente cuantas personas en la empresa donde
labora autorizan la adquisicion de vehiculos a través de
un crédito bancario o arrendamiento financiero?

W 1 persona
W 2 personas

W 3 0 mas personas

Fuente: Elaboracion propia, afio 2020

El 68.2% indica que mas de 3 personas participan en la decision para la adquisicion de un

financiamiento de vehiculos en la empresa, mientras que un 27.27% son dos personas quienes

12



autorizan, por ultimo, un 4.55% indican que una sola persona es suficiente para tomar la decision

en el método de adquisicion de un vehiculo.

Grafica No. 13

¢ Considera que existen desventajas en el
arrendamiento financiero por no contar con la
normativa especifica en Guatemala ?

mNo

mSi

Fuente: Elaboracion propia, afio 2020

El 63.64% de la muestra seleccionada considera que existen desventajas en la figura de
arrendamiento financiero por no contar con la ley especifica en Guatemala. El 36.36% no ve

inconveniente en que no exista normativa.

Grafica No. 14

Segun las tasas de interés por crédito en adquisicion de
vehiculos écual le ofrece una mejor tasa?

m Arrendamiento financiero
m Igual
Ninguna

M Préstamo bancario

Fuente: Elaboracion propia, afio 2020
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El 40.91% indica que la mejor tasa para la adquisicion de un crédito para la compra de vehiculos
la ofrecen las empresas de arrendamiento financiero, el 27.27% indican que es el préstamo bancario
la mejor opcidn, el 13.64% indica que ninguno de los dos ofrece la mejor opcion y el 18.18% indica

que es igual el arrendamiento financiero que el préstamo bancario.

Grafica No. 15

Segun los registros contables base fiscal, por un crédito
en adquisicion de vehiculos écual le ofrece mayor gasto
deducible en el ISR?

m Arrendamiento financiero
m Igual

M Préstamo bancario

Fuente: Elaboracion propia, afio 2020

Un 50% de la muestra indica que el arrendamiento financiero ofrece un mayor gasto deducible,

un 27.73% indica que es el préstamo bancario y el 27.27% indica que igual.

Grafica No. 16

Segun el tiempo de respuesta en la obtencion de un
crédito en adquisicion de vehiculos écual le ofrece
menor tiempo?

M Las arrendadoras o
financieras a través de un
leasing

M Los bancos con un préstamo
bancario

Fuente: Elaboracion propia, afo 2020
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Segun la muestra los tiempos de respuesta son mas eficientes con una entidad bancaria con un
54.55% de la muestra y un 45.5% indica que las arrendadoras son las que poseen un mejor

tiempo.

Grafica No. 17

éQuién considera que tiene la mas baja tasa de interés
en la obtencion de un crédito para la adquisicion de
vehiculos?

B Las Arrendadoras o
Financieras a través de un

45.45% leasing

M Los bancos con un péstamo
bancario

Fuente: Elaboracion propia, afio 2020
Segun la muestra seleccionada un 54.55% indica que la tasa mas baja para la obtencion de un
crédito la tienen las arrendadoras a través de un leasing y que un 45.45% de la muestra indica que

los bancos a través de un préstamo bancario son los que ofrecen la menor tasa de interés.

Grafica No. 18

éConoce empresas que otorgan financiamiento a través
del arrendamiento financiero?, écuantas?

mlas
m5al0

= No

Fuente: Elaboracion propia, afio 2020
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El 72.73% de la muestra indica que conoce de 1 a 5 empresas que otorgan el arrendamiento
financiero, el 22.73% desconoce que entidades brindan el arrendamiento financiero y el 4.55%

conoce de 5 a 10 entidades que otorgan créditos por arrendamiento financiero.

Grafica No. 19

éConsidera que el arrendamiento financiero reduce la
exposicion de la entidad a los riesgos de la propiedad de
los activos ?

mNo

mSi

Fuente: Elaboracion propia, afio 2020
El 68.18% considera que el arrendamiento financiero reduce la exposicion de la entidad a los

riesgos de la propiedad de los activos, mientras que el 31.82% no lo consideran.
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Capitulo 3

Discusion

3.1 Extrapolacion

El crecimiento de los negocios en Guatemala obliga a buscar los mejores métodos de
financiamiento para la adquisicion de los activos en las empresas, sin embargo, existen figuras que
en el medio son poco conocidas. Una de esas fuentes no tradicionales la constituye el Leasing o
Arrendamiento de bienes. Segun el Dr. Luis Haime Levy (2003) en su libro El Arrendamiento

Financiero sus Repercusiones Fiscales y Financieras indica:

“Las empresas, en todo momento, buscan opciones de financiamiento, ya sea para resolver sus
problemas de liquidez, para financiar sus planes de expansion o para cubrir las necesidades del
arranque de operaciones entre muchas otras necesidades; pero asi como existe la necesidad de
recursos, el dinero (y sus fuentes de generacion) siempre ha sido escaso, caro y dificil de
conseguir.” (p.23). Las empresas dedicadas a logistica de personas, de combustible, de valores, de
mercaderia, entre otras suelen realizar inversiones en vehiculos, camiones, autobuses, cabezales,
entre otros, para financiar la flotilla de vehiculos y cubrir la necesidad en la prestacion de su
servicio, los encuestados han respondido que el 18.18% realizan préstamos bancarios, el 40.91% a
través del arrendamiento financiero y el 40.91% prefiere realizarlo a través de capital propio. Lo
que refleja que menos de la mitad de los encuestados se encuentra utilizando el financiamiento a

través de arrendamiento financiero.

En Guatemala no existe una Ley especifica para los Arrendamientos Financieros por consiguiente
los estados financieros emitidos sobre la base fiscal segun el Decreto No. 10-2012 no permite el
reconocimiento de activos adquiridos por arrendamiento financiero debido a que esta figura entrega
una factura hasta el momento de finalizar los afios pactados rentando el bien por lo tanto, no se
puede demostrar la propiedad del activo en el inicio del contrato. Segun la NIIF 16 con inicio de

vigencia el 1 de enero de 2019, revela:
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“El arrendamiento es un medio de acceder a activos, de obtener en financiacion y de reducir la
exposicion de una entidad a los riesgos de la propiedad de los activos la preponderancia del
arrendamiento significa que es importante que los usuarios de los estados financieros tengan una

vision completa y comprensible de las actividades de arrendamiento de una entidad.”

Contintia revelando la norma en su parrafo IN 10 “...el objetivo es asegurar que los arrendatarios
y arrendadores proporcionen informacion relevante de forma y represente fielmente esas
transacciones. Esta informacion proporciona una base de los usuarios de los estados financieros
para evaluar el efecto que los arrendamientos tienen sobre la situacion financiera el rendimiento

financiero y los flujos de efectivo de una entidad.”

Esta diferencia de revelacion en una base fiscal y una base financiera presenta un papel muy
importante en la posicion financiera de la empresa debido a que si el usuario realiza financiamiento
con “leasing” registrara el monto total del activo y de la deuda contraida, caso contrario a la base
fiscal que revelara un gasto por renta hasta finalizar el financiamiento con una factura de opcién a
compra por un monto minimo a la realidad del costo del activo. Segun los resultados de la encuesta
un 59.09% de los encuestados reporta base ISR para sus declaraciones y realiza una conciliacion a
NIIF para la junta directiva, un 9.09% Unicamente presenta informacion con base NIIF, y un

31.82% solamente presenta informacion bajo base ISR Dto. No. 10-2012.

Para efectos de explicar la diferencia de la base a presentar tanto para el fisco como para entidades
externas que soliciten estados financieros base NIIF, a continuacion se presenta un ejemplo simple
de la adquisicion de un vehiculo con un costo de Q80,000.00 bajo la figura de arrendamiento
financiero negociado con una tasa de interés del 6% anual durante 5 afios, pagando una renta
mensual de Q.1,733.33, impactando el resultado en el gasto financiero mensualmente por Q400.00,
y que la empresa considera como base de medicion de depreciacion una vida til de 10 afios para

sus vehiculos.
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La presentacion de los Estados Financieros base NIIF y base fiscal tienen diferencias importantes
en donde se revela de manera diferente como se indica a continuacion:

Ejemplo de Estados financieros por primer mes de adquisicion de arrendamiento financiero
Conciliacién de cuentas

Estado de Situacion Base NIIF  |Debe Haber Base Fiscal
Activo Total 100,000.00 20,000.00
Caja y Bancos 20,000.00 20,000.00
Vehiculos 80,000.00 (80,000.00) 0.00
(-) Depreciacion acumulada de vehiculos (10 a) 666.67 0.00
Suma pasivo y patrimonio 100,000.00 20,000.00
Pasivos

Obligaciones por Arrendamiento Financiero 80,000.00] (80,000.00) 0.00
Proveedores 10,000.00 10,000.00
Patrimonio

Capital 10,000.00 10,000.00
Estado de Resultados

Ingresos 10,000.00 10,000.00
Gastos 7,666.67 1,733.33 -666.67 8,733.33
Intereses por leasing 400.00 (400.00) 0
Resultado del periodo 1,933.33 1,266.67

Cuadro 1. Elaboracién propia, afio 2020

E159.09% de los encuestados revela la informacion base fiscal y base NIIF para los efectos realizan
conciliacion de partidas para la correcta presentacion, un 9.09% de los encuestados solo registra la
base fiscal y un 31.82% de los encuestados solamente bajo la Ley del Impuesto sobre la Renta Dto.
10-2012. EIDr. Luis Haime Levy (2003) en su libro El Arrendamiento Financiero sus

Repercusiones Fiscales y Financieras explica:

“...Analizar con suficiente profundidad la operacion del arrendamiento financiero desde un punto
de vista integral, el marco legal y fiscal: Las leyes que intervienen y reglamentan la operacion y
principales implicaciones fiscales para el arrendatario y el marco financiero; la metodologia para
evaluar una operacion de arrendamiento financiero, desde el punto de vista del arrendatario,

utilizando la técnica de evaluacion de proyectos de inversion.”

Actualmente Guatemala no tiene una ley que regula el leasing sin embargo en la iniciativa de ley

4896 que promueve la ley del leasing en su articulo 18 expresa:
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“Los bienes objeto de leasing son propiedad del arrendador, por lo tanto, aunque estén en posesion
del arrendatario, éste tltimo no podra gravarlos, venderlos o disponer de ellos en forma distinta de
los derechos que le corresponden como arrendatario de conformidad con lo establecido en el

contrato de leasing o en la presente ley.”

Indicando que la presentacion del estado financiero permanece igual ya que el 95.45% de los
encuestados considera los aspectos fiscales antes de adquirir un financiamiento por adquisicion de
vehiculos, mismos porcentajes de encuestados responden que evalian los efectos economicos, por
lo que se concluye que al momento de no incluirlo en sus activos es favorable en el célculo de
ISObajo la opcidn de la base de los activos, pues no se incluye como patrimonio. En ese sentido
los encuestados responden en un 72.73% que el arrendamiento financiero brinda beneficios en la
adquisicion de los vehiculos con relacion a un préstamo bancario. El abogado experto en la materia

Rafael Roa en la pagina finanzas personales expresa:

“En el leasing, quien recibe el activo no incrementa su patrimonio, lo que es favorable al momento
de declarar renta. Si los bienes los adquiere mediante crédito serdn propios, y por lo tanto debera
pagar impuestos sobre ellos. En el caso de los créditos, se establecen prendas de garantia en favor
del banco o entidad que presta el dinero, como la hipoteca en el caso de bienes inmuebles y la
pignoracion en los vehiculos. Los bienes se podran vender, pero mientras no se pague la deuda no
se podra levantar la prenda. Cada opcion es valida, pues segin la necesidad y la capacidad de cada
persona para conseguir una cuota inicial o para pagar las cuotas es lo que generalmente inclina la

balanza sobre alguna modalidad.”

Segun las respuestas de los encuestados el 68.18% necesitan de 3 a mas personas para tomar la
decision, 27.27%, 2 personas y solamente el 4.55% depende de una persona. Lo que magnifica la
importancia de los detalles cualitativos y cuantitativos en la decision. Un 66.64% de la poblacion
percibe como una desventaja la inexistencia de la ley especifica. Mientras que en la pregunta
referida a la mejor tasa de interés un 40.91% indica que el arrendamiento financiero promueve la
mejor tasa, el 27.27% que el préstamo bancario, el 13.64% que ninguna de las opciones es la mejor

tasa y un 18.18% que la tasa es igual, asi como los tiempos de respuesta donde los encuestados
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indican en un 45.45% que es mas lento el tiempo de respuesta en los leasing y un 54.55% que es
del préstamo bancario se obtiene en menor tiempo.

La respuesta de los encuestados con relacion a conocer empresas que otorgan arrendamiento
financiero es que un 72.73% conocen de 1 a 5 financieras, un 4.55% de 5 a 10 financieras, y un
22.73% desconocen financieras que proporcionan el arrendamiento financiero, mientras que la

pagina de la IVE presenta un registro de 17 bancos que otorgan préstamos bancarios.

Por ultimo, el 68.18% de los encuestados consideran que el arrendamiento financiero reduce la
exposicion de la entidad a los riesgos de la propiedad de los activos, que esta definido por la NIIF

16.

3.2 Hallazgos y Analisis General

En referencia a las fuentes de financiamiento utilizadas por los encuestados se revela que es un
buen método utilizado para financiar los activos, sin embargo solo quien realiza el anélisis,
dependiendo de la situacion particular de la empresa, puede tomar la decision de lo mejor para la
compaiiia, considerando los beneficios fiscales que tiene la figura, el flujo de efectivo con el que
cuente la compaiiia, la decision al final del contrato de quedarse con el bien adquirido, sin riesgo

bancario.

A pesar de los beneficios que se mencionan en los resultados descritos también se puede observar
que existen pocas entidades conocidas que realizan este servicio de financiamiento, asi como la
carga de intereses segun el tiempo que se desee financiar el bien. Otro punto que cabe resaltar es
que las cuotas pactadas deben cancelarse en su totalidad, quedando plasmado en el contrato desde

que se adquiere la obligacion.
La diferencia mas sefialada en cuanto de un arrendamiento financiero frente a un préstamo bancario

radica en los beneficios fiscales de deducibilidad por las rentas iguales totalmente deducibles por

el derecho de uso del vehiculo, asi como la decision al final del contrato en quedarse o no con el
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bien, dependiendo de los avances tecnologicos que puedan realizarse al finalizar el tiempo pactado

en el contrato.

3.3 Conclusiones

Determinar el uso del arrendamiento financiero como opcidn de crédito en las empresas de logistica

en la ciudad de Guatemala

1.

El arrendamiento financiero es una opcioén de crédito conocida por las entidades para
financiar la adquisicion de vehiculos en las empresas de logistica, sin embargo la decision
para que sea la mejor para la compafia, inicamente se determina cuantificando las tasas y

plazos, asi como la situacion econdmica y financiera de la entidad.

La figura de arrendamiento financiero si es conocida y utilizada por las empresas como
fuente de financiamiento a pesar de la inexistencia de una ley especifica, e independiente
de la base sobre la que se reportan las cifras de la empresa ya sea bajo la ley del Impuesto
Sobre la Renta o las Normas Internacionales de Informacion Financiera, conociendo los

efectos que dicha presentacion tenga.

La diferencia mas importante de un arrendamiento financiero y un préstamo bancario radica
en la propiedad del bien, con el préstamo se adquiere de inmediato y con el arrendamiento
financiero existira una transferencia de dominio hasta que se cancele la totalidad de cuotas

pactadas en el contrato, y al final se puede quedar o no con el bien.

Las ventajas de un arrendamiento financiero son los beneficios fiscales sobre los impuestos
que se pagan sobre los activos de la empresa con relacion al ISO, asi como la deducibilidad
de la factura de renta mensual durante todo el plazo del contrato. Las desventajas son que
no se puede disponer sobre la propiedad del bien hasta finalizar el pago de la totalidad de
las cuotas o cancelar el contrato cuando se cuente con el efectivo suficiente sufrird de una

penalizacion.
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Anexo 1

10 &

Universidad Panamericana
Facultad de Ciencias Econdmicas
Programa de Equivalencias Integrales -PEI-

VIVINILYND

Agradezco mucho llenar la siguiente encuesta, la cual sera de mucha utilidad para la elaboracion
del articulo cientifico.

Edad: 20-30__]30-40 [_] 40 omas [_]
Giro de la empresa donde labora: Comercial L] Industrial L] Serviciolel
Puesto que desempefia: Aux.Contable [_1 Contador :IFinancierD Rep. Legal [ ]

Profesion: Perito contado__| CPA_| Ing. Industrid | Administrad{__|  Otros[__]

La presente encuesta tiene como finalidad la recoleccion de datos importantes para realizar el
trabajo de campo del tema Arrendamiento financiero para la adquisicion de vehiculos como
opcion de crédito en las empresas de logistica en la ciudad de Guatemala dichos datos seran

de importancia para recolectar informacion que sea de ayuda para este tipo de empresas.

Se le agradece su colaboracion para responder las preguntas que encontrara a continuacion, los

datos que usted exponga seran empleados con absoluta discrecion.

1. (El giro comercial de la empresa donde usted labora, requiere la compra de

vehiculos?

o Si

o No

2. (Con qué fuente de financiamiento realizan la compra de los vehiculos?

o Arrendamiento financiero

o Capital propio

o Préstamos bancarios

3. (Cual es la base contable utilizada para reportar los Estados Financieros donde

labora?

o ISRy NIIF

o Normas Internacionales de Informacién Financiera

o Solamente bajo Ley del Impuesto sobre la Renta Dto. 10-2012
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(Considera los efectos fiscales antes de adquirir un financiamiento por adquisicion

de vehiculos?

o Si

o No

(Considera los efectos econdémicos antes de adquirir un financiamiento por

adquisicion de vehiculos?

o Si

o No

(Considera que el arrendamiento financiero brinda beneficios en la adquisicion de

los vehiculos, comparado con un préstamo bancario?

o Si

o No

(Considera que los préstamos bancarios brindan beneficios en la adquisicion de los

vehiculos, comparado con un arrendamiento financiero?

o Si

o No

(Actualmente cudntas personas en la empresa donde labora autorizan la adquisicion

de vehiculos a través de un crédito bancario o arrendamiento financiero?

o 1 persona

o 2 personas

o 3 0 mas personas

(Considera que existen desventajas en el arrendamiento financiero por no contar con

la normativa especifica en Guatemala?

o Si

o No

10.

(Considera que el arrendamiento financiero reduce la exposicion de la entidad a los

riesgos de la propiedad de los activos?

o Si

o No
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11. Segun las tasas de interés por crédito en adquisicion de vehiculos ¢cudl le ofrece una

mejor tasa?

o Arrendamiento financiero

o Igual

o Ninguna

o Préstamo bancario

12. Segun los registros contables base fiscal, por un crédito en adquisicion de vehiculos

(cudl le ofrece mayor gasto deducible en el ISR?

o Arrendamiento financiero

o Igual

o Préstamo bancario

13. ;{Quién considera que tiene la mas baja tasa de interés en la obtencioén de un crédito

para la adquisicion de vehiculos?

o Las arrendadoras o financiera a través de un leasing

o Los bancos con un préstamo bancario

14. Seglin el tiempo de respuesta en la obtencion de un crédito en adquisicion de

vehiculos /cudl le ofrece menor tiempo?

o Las arrendadoras o financiera a través de un leasing

o Los bancos con un préstamo bancario

15. ;Conoce empresas que otorgan financiamiento a través del arrendamiento

financiero?, ;cuantas?

o la$s
o 5al0
o No
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