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Victor Hugo Estrada Santizo
Contador Publico y Auditor
Colegiado 6546

Guatemala, 30 de agosto de 2012

Sefiores:

Facultad de Ciencias Econémicas
Universidad Panamericana
Ciudad.

Estimados Sefores:

En relacion al trabajo de Practica Empresarial Dirigida (PED), del tema: “Disefio de un modelo
para determinar la rentabilidad, de la Empresa Comercializadora de Productos Eléctricos
Sociedad Anénima (COPROESA) sobre la Base de los indices Financieros”, realizado por
Rudy Osberto Flores Reyna, carné No. 1124295, estudiante de la carrera de Licenciatura
Contaduria Pablica y Auditoria; he procedido a la tutoria del mismo, observando que cumple con
los requisitos establecidos en la reglamentacién de Universidad Panamericana.

De acuerdo con lo anterior, considero que cumple con los requisitos para ser sometida al Examen
Técenico Profesional (ETP), por lo tanto doy el dictamen de aprobado al tema desarrollado en la
Practica Empresarial Dirigida con la nota de 88 puntos.

Al ofrecerme para cualquier aclaracion adicional, me suscribo de ustedes.

Lic. Victor Hugo B




Guatemala 3 de octubre de 2012

Lic. César Augusto Custodio Cébar

Decano de la Facultad de Ciencias Econdmicas
Universidad Panamericana

Presente

Sefior Decano:

Por este medio informo que el alumno Rudy Osberto Flores Reyna, identificado con
carné 1124295 de la Facultad de Ciencias Econémicas, elaboré su Practica Empresarial
Dirigida: “Disefio de un modelo para determinar la rentabilidad, de la empresa
Comercializadora de Productos Eléctricos Sociedad Anénima (COPROESA) sobre la
base de los indices financieros” para optar al grado académico de Licenciado en

Contaduria Publica y Auditoria.

Posterior a la revision de la PED y al haber constatado que cumple con los
requerimientos técnicos de estilo, establecidos por la Universidad Panamericana, me

permito notificar que la misma ha sido aprobada.

Sin otro particular, se suscribe deferentemente,
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Resumen

El presente informe contiene los resultados de la Practica Empresarial Dirigida realizada en
Comercializadora de Productos Eléctricos S.A. -Coproesa- empresa fundada hace trece afios, y
dedicada a la importacion y distribucion de materiales y productos eléctricos, cables,
transformadores, plantas eléctricas, de alta y baja tensién para la industria energética de
Guatemala. Asi mismo, comercializa lamparas, conductores eléctricos, y toda lo relacionado con

el sistema eléctrico de viviendas, edificios etc.

La empresa Coproesa ha tenido un nivel econdomico alto, sin embargo, no utiliza el analisis de
los estados financieros para conocer la situacion financiera de la empresa, lo cual ha generado
deficiencias en la toma de decisiones para la obtencion de mejores resultados administrativos y

financieros.

Con base en la problemética detectada se presenta en este documento, un modelo de aplicacion
de los indices financieros de rentabilidad y de actividad con el fin de facilitar el analisis de
rentabilidad de la empresa y de optimizar la eficiencia y uso apropiado de los estados

financieros.



Introduccion

Los indices financieros son considerados herramientas que se establecen entre las cifras de los
estados financieros para facilitar su analisis e interpretacion. Facilitan la deteccion de las
tendencias, variaciones estacionales, cambios ciclicos y variaciones irregulares que pueden

presentar los estados financieros.

La evaluacion diagnostica realizada a las operaciones de la empresa Comercializadora de
Productos Eléctricos S.A., relacionada con su informacion financiera, evidencié que para
determinar el nivel de rentabilidad de la empresa no se utilizan los indices financieros, por lo
que se obstaculiza el proceso eficiente, oportuno y razonable para la toma de decisiones. Para
contrarrestar esta situacion se procedio a investigar las causas, consecuencias y posibles
alternativas de solucién, de acuerdo a las necesidades de Coproesa. Los resultados se obtuvieron
a traves de la investigacion de campo, analisis de documentos, entrevistas y encuestas al personal

relacionado con la temética y se presentan estructurados en los capitulos siguientes:

Capitulo 1: contiene la descripcion general de la empresa donde se realiz6 la investigacion, una
breve descripcion del marco legal tributario que afecta a este tipo de instituciones y el
planteamiento del problema.

Capitulo 2: enuncia la metodologia e instrumentos empleados utilizados para la recopilacion de
la informacion, los sujetos que proporcionaron los datos, y los aportes esperados de la

investigacion.

El Capitulo 3: presenta los resultados de la informacion recopilada; el analisis de los estados
financieros de la empresa, por medio de los indices financieros y/o razones financieras, y otros

hallazgos que dan lugar a la busqueda de estrategias de solucion.



Capitulo 4: plantea un modelo de aplicaciéon de los indices financieros en el anélisis de los
estados financieros de Coproesa, con el fin de implementarlo en la empresa como una

herramienta de medicion de las operaciones pasadas, presentes y futuras, de acuerdo a las

expectativas de la administracion.

Y finalmente se muestran el cronograma de trabajo, conclusiones, recomendaciones, referencias

y anexos esenciales para este trabajo de investigacion.



Capitulo 1

Antecedentes

1.1 Antecedentes de la empresa

La Comercializadora de Productos Eléctricos Sociedad Anénima, de nombre comercial
COPROESA, se fundd en el afio 1997, fue constituida por socios familiares con un capital de Q.
5,000.00; su ubicacion es 20 calle 1-25 zona 10; desde su creacidn el objetivo principal fue la
comercializacion de materiales eléctricos de baja y alta tension.

De acuerdo a los preceptos del codigo de comercio, la comercializadora fue constituida como
una sociedad anénima y cumple con los registros correspondientes en la Superintendencia de
Administracion Tributaria -SAT-, asi como en el Instituto Guatemalteco de Seguridad Social -
IGSS-

Desde sus primeros afios la compafiia  procedié a realizar los contactos necesarios con
proveedores del extranjero y proveedores locales y logré mantener relaciones comerciales con
varios de ellos. Pronto se dieron cuenta que sus productos tenian aceptacion en el mercado
rentd una bodega, realizd préstamos bancarios, procedié a importar directamente, y efectud
compras de productos en el mercado local, pero en cantidades no considerables. Al transcurrir
el tiempo, la empresa logré un importante crecimiento, y a la fecha el 80% de los productos que
vende es importado de proveedores directos. Ha logrado tener oficinas de venta en El
Salvador, Nicaragua, Costa Rica y Panama. Es asi como Comercializadora de Productos
Eléctricos, S.A. que iniciara con un capital de Q. 5,000.00, cuenta ahora con un capital
autorizado que aumenté a Q. 10,000,000.00.

Las representaciones de Coproesa en El Salvador, Nicaragua, Honduras, y Costa Rica, dependen
directamente de la casa matriz, ubicada en Guatemala, realizan actividades comerciales con

proveedores de Miami EEUU, China, Japon, Brasil.



1.1.1 Mision
Servir a las personas de la region Centroamericana facilitandoles productos de calidad para
satisfacer las necesidades en el ramo de la electricidad a todo nivel.
Comercializar, importar, exportar, y distribuir materiales eléctricos de reconocidas marcas a nivel
mundial con la mayor eficiencia y esmero, estableciendo y manteniendo relaciones comerciales a
todo nivel pero cumpliendo con las responsabilidades del caso y dando cumplimiento a los

lineamientos.

1.1.2 Vision
Ser reconocidos por los clientes, como la mejor empresa en el ramo de materiales tanto a nivel de
Guatemala como en Centroamérica, gracias a:
e La calidad de los productos
e La calidad del servicio
e La transparencia de las operaciones.

e El surtidoy amplia gama de productos

1.1.3 Objetivos

Proporcionar una extensa gama de productos eléctricos a nivel nacional e internacional que

puedan satisfacer la demanda de los clientes.

1.1.4 Informacion Comercial
Los principales productos que comercializa la empresa Coproesa, tanto importados como locales

son:

e Transformadores e Plantas eléctricas

e Cables de alta y baja tension



Postes de transmision de energia
eléctrica

Lamparas

Cables No. 10,12,14

Alambre de cobre

Aislantes

Herramientas

Servicios de instalacion y
mantenimiento eléctrico e industrial.
Alambre de cobre

Conectores eléctricos de alta tension



1.1.5 Estructura Organizacional

La parte administrativa de la empresa funciona bajo la siguiente estructura:

a)

b)

d)

Junta Directiva

Esta integrada por los accionistas de la empresa, son los responsables de delimitar las
acciones que permitan la buena marcha de la empresa, para ello realizan asambleas
ordinarias y extraordinarias, son los responsables de designar al Gerente General y

de dar las directrices respectivas.

Gerencia

Es el primer nivel jerarquico de la estructura y representa legalmente a la empresa,
también es el socio fundador. Sus atribuciones generales constituyen la direccién de
la empresa, por su experiencia y conocimiento del ramo de la empresa ha logrado su

desarrollo comercial. También estructura los planes comerciales y de precio.

Gerencia de Operaciones y Financiero

Dentro de sus atribuciones constituye la forma que maneja los recursos financieros
de la empresa, emite los estados financieros, flujo de efectivo. Es la persona
encargada de los pagos de los egresos de la empresa, pagos de planilla, impuestos y

otros.

Gerencia de Recursos
Es la persona que se encarga de la seleccion, contratacion, control del personal,

evaluacion y manejo de los recursos humanos de la empresa.

e) Gerencia de contabilidad y Contraloria

Esta integrado por un contador, contadores auxiliares (4) y cuyo objetivo es realizar
todas las operaciones contables: control del manejo de los impuestos,

conciliaciones bancarias, calculo de impuestos, planillas de Igss, cheques y otros.



a) Gerencia de Ventas
Integrado por un jefe, secretaria, vendedores (4). La funcién del jefe es revisar y
cumplir con las metas de ventas mensuales, estrategias de publicidad, promociones, y

otros.

La parte operativa de la empresa funciona bajo la siguiente estructura:

a) Departamento de Logistica:
Este departamento es el encargado de realizar toda operacion de despacho; traslados
de mercaderias, dentro de las bodegas de la empresa, y la tienda de venta;

proporciona el servicio de carga y descarga de los contenedores, camiones Y otros.

b) Departamento Legal:
Constituido por una abogada y notaria que se encarga de la regularizacion de los
tramites legales de la empresa, tanto en los aspectos internos como los aspectos

externos, relacionados con la comercializacion de los productos.

¢) Departamento de Cobros:
Encargado de cobrar a los clientes que han recibido créditos y que los mismos han
llegado a su vencimiento. También le corresponde efectuar el cobro de los

intereses por el atraso de los pagos.

d) Departamento de Bodega:
Este departamento se encarga del manejo de las bodegas de la empresa, las cuales se

ubican en la zonas 16 y 10, en esta Gltima se ubica la tienda de venta.

e) Recepcionista
Es la persona que se encarga de la atencion y recepcion de los clientes que llegan a
las oficinas de la empresa.



f) Mensajera:
Se encarga de los mandados, de recoger y entregar la correspondencia, asi como de
todos los tramites que se consideren necesarios y que puedan resolverse sin la

intervencion del personal de mas alto nivel.

g) Servicios de limpieza:
Comprende el aseo y limpieza de las areas de oficina, bodega y sala de ventas asi

como de las instalaciones donde se ubica la empresa.

h) Guardianes:
Encargados de custodiar las instalaciones de la empresa, tanto en el dia como en la

noche, y de controlar la garita.

1.16 Aspectos legales y fiscales
Coproesa esta sujeta a la observancia de las leyes tributarias de la Republica de Guatemala

que se enuncian a continuacion.

a) Cadigo de Comercio. (Decreto 2-70 y sus reformas.)
Establece los lineamientos que deber observar la estructura de la sociedad, la obligacion de
llevar contabilidad en forma organizada, de acuerdo con el sistema de partida doble y a las

normas internacionales de contabilidad.

b) Ley del Impuesto Sobre la Renta. (Decreto 26-92 y sus Reformas)
Inscrita ante la Superintendencia de Administracion Tributaria como persona juridica bajo el
régimen optativo, segun articulo 72.
La forma de célculo del impuesto la realiza a través de estados financieros trimestrales,
determina la utilidad de ese periodo que se constituye como la renta imponible; se le
imputa un impuesto del 31% que paga en los primeros dias del mes siguiente al cierre del

trimestre correspondiente.



Al final del ejercicio fiscal, de conformidad con el articulo 54, que corresponde a la
declaracion jurada y anexos, presenta ante la administracion tributaria, dentro de los
primeros tres meses afio calendario, una declaracion jurada de la renta obtenida durante el
afio anterior. También, de conformidad con el articulo 67 de la ley, y reformado por el
decreto ley 4-2012 efectua retenciones a los empleados que se encuentran en relacion de

dependencia.

c) Ley del Impuesto al Valor Agregado -IVA-. (Decreto 27-92 y sus Reformas )
Maneja libros computarizados de compras y ventas, autorizados por la Superintendencia de
Administracion Tributaria. Tiene un sistema en la emisién de facturas que estan
debidamente autorizadas, por medio de las cuales se facturan todos sus productos y

servicios.

De conformidad con el articulo 10, paga una tarifa de impuesto del 12% de IVA como
débito fiscal aplicado a todas sus ventas y servicios prestados y acredita el IVA que paga en

Sus compras, servicios e importaciones.

Presenta dentro del mes calendario siguiente al del vencimiento de cada periodo impositivo,
una declaracion del monto total de las operaciones realizadas en el mes calendario anterior,
tal y como lo manda el articulo 40 de esta ley. También emite y entrega facturas, notas de
credito, notas de débito por el desarrollo de las actividades afectas a sus adquirientes, todos
estos documentos estan autorizados por la Superintendencia de Administracion Tributaria -
SAT-

d) Ley del Impuesto de Solidaridad -1SO-. (Decreto 73-2008 y sus Reformas)
La empresa se encuentra afecta al impuesto, por ser una entidad juridica inscrita en el
régimen optativo del ISR. El marco legal de esta ley establece un impuesto a las empresas
mercantiles y agropecuarias que corresponde al 1% del total de sus ingresos o0 sus activos
reportados en el periodo terminado al 31 de diciembre inmediato anterior, el que sea mayor.
Asi mismo el articulo 4, inciso f) de dicha ley, establece una exencién del pago de este
impuesto a las empresas que su margen bruto sea menor al 4%, en este caso Coproesa no es

sujeta a dicha exencion.



e) Ley del Impuesto de Timbres Fiscales (Decreto 37-92 y sus Reformas )
El cumplimiento de este impuesto se basa propiamente sobre el uso de documentos que

contiene los actos y contratos correspondientes asi:

e Los contratos civiles y mercantiles.

e Los documentos emitidos en el extranjero que deban surtir efectos en el pais, al
momento de ser protocolizados, para ser presentados ante cualquier autoridad.

e Los documentos publicos o privados que sean la comprobacion del pago de bienes
0 sumas de dinero.

e Los comprobantes de pago emitidos por las aseguradoras o afianzadoras, por
concepto de primas pagadas o el pago de fianzas que correspondan a pélizas de toda
clase de seguros o de fianza.

e Los comprobantes por pago de premios de loteria, rifas y sorteos practicados por
entidades privadas y publicas.

e Los recibos de pago por retiro de fondos de las empresas 0 negocios para gastos
personales de sus propietarios.

e Los recibos, nominas u otro documento que respalde el pago de dividendos o

utilidades, en efectivo o en especie fiscal.

f) Ley de Impuesto Sobre Productos Financieros (Decreto 26-95)
Este impuesto comprende el 10 % sobre los productos financieros que corresponden a
intereses devengados por cuentas bancarias constituidas en los bancos del sistema.

g) Ley Anti Evasion Il (Decreto 4-2012 del Congreso de la Republica de Guatemala)
Esta ley exige la regularizacion de bancarizacion, de todos aquellos costos y gastos
mayores de Q. 30,000.00, para que los mismos sean deducibles del impuesto sobre la renta,
deben comprobarse por medio de los pagos que establece el sistema bancario.

Coproesa, de acuerdo al régimen en que se encuentra inscrita cumple con las disposiciones

establecidas en esta ley.



h) Ley del fortalecimiento del Sistema Tributario y el combate a la Defraudacién y al
Contrabando (Decreto 4-2012 del Congreso de la Republica de Guatemala)
Coproesa se encuentra dentro de las disposiciones de esta ley, en virtud de que es una
empresa que importa productos y tiene relacion con el combate al contrabando. Coproesa
cumple con el pago de los impuestos y aranceles determinados en las leyes y reglamentos

internos, asi como con los tratados internacionales en materia de aranceles.

i) Cddigo de Trabajo. Decreto No. 1441 del Congreso de la RepUblica de Guatemala.
Coproesa cuenta con libro de salarios, autorizado por el Ministerio de Trabajo y Prevision

Social, y cumple con los derechos y obligaciones de los patronos y trabajadores.

J) Seguro Social
Esta inscrita en el Instituto Guatemalteco de Seguridad Social (IGSS), con su respectivo
ndmero patronal. Realiza pagos mensuales segun lo establecido en el Acuerdo No. 1118,
sobre la base del total de sueldos ordinarios pagados mensualmente a los trabajadores,
descuenta el 4.83% de la cuota laboral y paga el 10.67% de la cuota laboral, 1% IRTRA 'y
1% de INTECAP.

1.2 Planteamiento del Problema

El manejo financiero de Coproesa se realiza en base a los movimientos de ingresos y
egresos. La informacion presentada a la gerencia general se limita a estados financieros
basicos. Ademas, el balance de situacion financiera, el estado de flujos de efectivo y las
notas se presentan anualmente, Unicamente el estado de resultados es analizado en forma

general y mensual.

Cabe mencionar que los estados financieros son el producto final del registro de todas las
operaciones econdémicas y no econémicas de la empresa, de tal manera que las decisiones
que la administracion toma, en muchos casos no son con base en analisis y herramientas

financieras de medicion de rentabilidad.



Por lo regular, la Gerencia General y Junta Directiva, conoce los resultados de operaciony
la integracion de los activos y pasivos, pero ignoran si estan en un punto éptimo de
utilidades; cémo esta integrado el patrimonio de la sociedad; si funcionan de conformidad
con el ramo a que pertenece la empresa; si todos los componentes del balance general
constituyen una parte financiera positiva; si la empresa es solida y como podria ser el

comportamiento para afrontar crisis financieras en un momento determinado.

En general desconoce la rentabilidad, solvencia, tasa de interna de retorno, plazos de pago,
rotacién de inventarios, entre otros datos financieros necesarios para tomar decisiones en pro
del desarrollo y estabilidad institucional. Y estos factores se pueden determinar con la

utilizacion de los indices financieros, de rentabilidad y actividad.

1.3 Justificacion

En el mundo econémico de la actualidad es de vital importancia conocer y saber con certeza
la posicion financiera y de rentabilidad de las empresas, cuya base la constituyen los
estados financieros, ya que permite a los accionistas realizar planteamientos sobre su
inversion, asi mismo, proporcionan los elementos necesarios para la toma de decisiones que

le permitiran la rentabilidad y competitividad en el mercado y su estabilidad financiera.

En la toma de decisiones para gestionar el riesgo, desde el punto de vista financiero, es
importante el uso de los indices o razones financieras, ya que las mismas sirven para evaluar
la situacion y desempefio financiero de la empresa, permiten establecer puntos débiles, y a
la vez ayudan a desarrollar una estrategia general para la determinacién de oportunidades y

el alcance de los procedimientos debidamente establecidos.
El andlisis de los estados financieros permite descubrir deficiencias e irregularidades en

algunas dependencias de la empresa, de esta manera facilita una administracion eficiente,

porque genera una vision mas acertada de las medidas correctivas para mantener y superar la
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propia productividad, de ahi la importancia de que se constituya en la base para la toma de
decisiones.

En los estados financieros se consignan inventarios, y dentro de estos existen productos que
se encuentran obsoletos y que se reflejan en los estados financieros, por lo tanto, permiten
identificar el impacto en las inversiones de la empresa. También se consignan cuentas por
cobrar las cuales, en un momento determinado, tienen un largo plazo de pago, y en otros
casos se constituyen en cuentas incobrables, que vienen a disminuir el capital y las
utilidades de la empresa, por lo que reconocerlas a tiempo evitaria que afecten el

patrimonio de la entidad.

Por lo anterior, es relevante y esencial conocer, sobre la base de los indices financieros, la
posicion financiera de la empresa Comercializadora de Materiales Eléctricos S.A., a efecto
de tener respaldo y confianza en el manejo de los recursos Yy permitir asi atraer a mas

inversionistas,

1.4 Pregunta de investigacion

¢Como aplicar los indices financieros, de rentabilidad y de actividad para el analisis de los

estados financieros de Coproesa?

1.5. Objetivos:
a) Objetivo General:
Disefiar un modelo de aplicacion de los indices financieros, de rentabilidad y actividad para

el anélisis de los estados financieros de Coproesa.

b) Objetivos Especificos:
e Determinar la situacion financiera de Coproesa, con base en la aplicacion de los
indices financieros a los rubros de los estados financieros.
e Determinar la rentabilidad de Coproesa, por medio de los indices de rentabilidad.
e Determinar la rentabilidad de Coproesa por medio del uso de indicadores de
actividad.
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o ldentificar las areas criticas que pudieran afectar el buen desempefio de la
empresa.

o Establecer riesgos que pudieran impedir el logro de los objetivos institucionales.

e Analizar la posicion financiera de la empresa con el fin de prever y minimizar los
riesgos financieros.

e Promover laimplementacion del modelo de andlisis de los estados financieros,

con base en los indices financieros de rentabilidad y de actividad de Coproesa.

1.6 Alcances y limitaciones

e Se analizaron los estados financieros correspondientes a los periodos 2009, 2010 y
2011,

e Se tuvo a la vista tanto las politicas, como los procedimientos administrativos y
financieros.

e Como medida de seguridad, y a peticion de la Gerencia General, se omiten los datos
y cifras reales de los estados financieros, y de otros aspectos importantes que
pudieran perjudicar el prestigio o competitividad de Coproesa.

e Hubo limitaciones en la informacion general de accionistas, del consejo de
administracion, dado que su postura fue resguardar la confidencialidad por ética

profesional y por no dafiar los intereses de la empresa.

1.7 Marco Teorico

1.7.1 Analisis Financiero
El analisis financiero es una técnica o herramienta que, permite entender y comprender el
comportamiento del pasado financiero de una entidad y conocer su capacidad de

financiamiento e inversién propia.

El andlisis financiero se lleva a cabo mediante el empleo de métodos, mismos que pueden
ser horizontales y verticales. Es el conocimiento integral que se hace de una empresa a
través de un estado financiero (el todo), para conocer la base de sus principios (operaciones),

lo cual permite obtener conclusiones y emitir una opinion (explicar y declarar).
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Analisis financiero es un instrumento de trabajo, mediante el cual se pueden obtener
relaciones cuantitativas y comparativas de las diferentes variables que intervienen en los
procesos operativos y funcionales de las empresas, y que han sido registradas en la
contabilidad del ente econémico. Mediante su uso racional se conoce la capacidad de
financiamiento e inversion propia y se ejercen las funciones de conversion, seleccion,
prevision, diagnostico, evaluacion y decision; todas ellas presentes en la gestion y

administracion de empresas.

1.7.2 indices financieros
Es la relacion de cifras de los estados financieros y demas informes de la empresa, con el
propoésito de formarse una idea acerca del comportamiento financiero. La utilizacién de un
indicador dependera del proposito del analisis que se desea realizar.
Los indices financieros consisten en determinar las diferentes relaciones de dependencia
que existen al comparar geométricamente las cifras de dos o mas conceptos que integran el
contenido del o los balances generales de una empresa determinada.
El andlisis por indicadores sefiala los puntos fuertes y débiles de un negocio e indica
probabilidades y tendencias. También enfoca la atencion del analista sobre determinadas
relaciones que requieren posterior y mas profunda investigacion.
Los usuarios de la informacion financiera hacen el papel de especialistas interesados en la
salud financiera de la empresa, para ello chequean o analizan sus signos vitales financieros
como liquidez, rentabilidad y endeudamiento, los cuales tienen estrecha relacion entre si y
dan lugar a varios indicadores que arrojan informacion de vital importancia para los
diferentes actores que requieren de ella. Un indicador financiero por si solo no dice nada.
Solamente podrd ayudar a emitir un juicio si se compara con alguna otra cifra. Por lo

general, pueden compararse con los siguientes parametros:

e Promedio de la industria o actividad.
¢ Indicadores de periodos anteriores.
e Estandares mentales del analista, es decir, su propio criterio sobre lo que es adecuado

o0 inadecuado, formado a traveés de su experiencia y estudio personal.
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e Las razones o indicadores calculados, con base en los presupuestos de la empresa
serdn los indicadores puestos como "meta"” para la institucion y sirven para que el

analista examine la distancia que los separa de los reales.

El tipo de analisis que se realice depende de los intereses de la parte que se trate, a
continuacion se presentan algunas de las razones financieras que se utilizan en el analisis de

los estados financieros.

a) Indice de Solvencia
Este indice mide la relacion que existe entre el total de los activos, los activos circulantes y
los pasivos corrientes. Se deduce de los gastos de depreciacion, amortizacion y partidas
compensatorias de elementos del Activo, con relacidon a las deudas totales, es decir, los
recursos ajenos o total del pasivo. Este indice constituye la garantia frente a terceros,

formada por todos los bienes reales de la empresa.

Solvencia = Activo Corriente
Pasivo Corriente

Mide la capacidad de pago que tiene una empresa para pagar sus deudas a corto plazo, el
parametro estandar es de dos (2) a uno (1), lo cual indica que la empresa estad en un punto

correcto, sin embargo, es aceptable si el resultado es mayor a uno (1).

b) Liquidez o prueba del &cido
Es una medida del grado en que el efectivo y los activos mas liquidos cubren los

pasivos circulantes.

Liquidez =  Activo corriente - Inventario

Pasivo Corriente

Esta razén mide la capacidad de pago inmediata de la empresa para cubrir sus obligaciones a

corto plazo. EI parametro estandar es uno (1).
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c) Razon de capital neto de trabajo
El capital neto de trabajo es la diferencia obtenida al comparar el total de activos corrientes, en
una fecha determinada, con el total de pasivos, también circulantes o de corto plazo. El
resultado de dicha comparacion sefiala los recursos con los cuales la empresa atiende sus

actividades operacionales y financieras, sin tener que acudir a fondos extraordinarios.
Capital neto de trabajo = Activo Circulante (-) pasivo circulante

El resultado de esta razdén indica la cantidad de recursos financieros que habra de mantener

materializados en inversiones circulantes.

d) Estabilidad
La estabilidad financiera se refiere a cuantificar la proporcion que la empresa ha sido

financiada por medio de pasivos y con qué efectividad esté utilizando sus recursos.

Estabilidad = Propiedad Planta y Equipo
Pasivo no Corriente

Esta razon muestra la forma en que los activos fijos garantizan las obligaciones a largo
plazo, es decir, qué parte de la propiedad, planta y equipo pertenece a los pasivos de la
empresa. El parametro estandar esta entre uno (1) y 1.50. Si el resultado fuera menor a uno

(1) indica que laentidad no tiene suficientes activos para cubrir los pasivos a largo plazo.

e) Endeudamiento
Es la capacidad de prever y tener la disposicion necesaria para llevar a cabo futuras rentas
segun la solidez econémica y de la estabilidad laboral.

Endeudamiento= Pasivo Total
Activo Total

Mide el grado de financiamiento que ha tenido por parte de terceros en los activos de la

empresa, también se le conoce como apalancamiento financiero. Lo aceptable es el 50%,
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cualquier valor mayor a este refleja que la empresa tiene un nivel alto de financiamiento

externo, se considera un riesgo.

1.7.3 Rentabilidad

La rentabilidad es uno de los conceptos mas importantes en las empresas modernas y mas
utilizado por la comunidad de negocios. Es lo que miden los inversionistas al decidir si
reinvierten sus ahorros en una determinada compafiia, o si por el contrario, retiran sus
fondos.

La rentabilidad es, probablemente, uno de los conceptos menos comprendidos por quienes lo
utilizan a diario. En el imaginario popular, un emprendimiento que logra producir ingresos
mayores que sus costos, generando resultados positivos, se considera un emprendimiento
rentable. Sin embargo, el mero hecho de mostrar un beneficio contable no quiere decir que
el emprendimiento sea rentable, de hecho una empresa puede generar beneficios, pero no ser

rentable, lo que en economia se llama costo de oportunidad.

La rentabilidad de una inversion puede proceder de mas de una fuente pero la mas comun
es el pago periddico de dividendos o intereses. La otra fuente es la apreciacion del valor, la
ganancia obtenida de la venta de un instrumento de inversion, por un precio superior al
origen de compra. A estas dos fuentes de rentabilidad se les llama flujo de rentas y

ganancias de capital

La rentabilidad es un indice que mide la relacion entre utilidades o beneficios y la inversion
0 los recursos que se utilizaron para obtenerlos. Para hallar esta rentabilidad, simplemente se
determina la tasa de variacion o crecimiento que ha tenido el monto inicial (inversion), al
convertirse en el monto final (utilidades). Por ejemplo, si se invierten Q. 200.00 y al
cabo de un afio crece a Q.220, puede afirmarse que los Q.200.00 tuvieron un crecimiento del

10%, es decir, la inversion de los Q.200.00 tuvo una rentabilidad del 10%.
La formula para hallar esta rentabilidad consiste en restar la inversion de las utilidades o

beneficios; al resultado dividirlo entre la inversion, y luego multiplicarlo por 100 para
convertirlo en porcentaje. Por ejemplo, si se ha invertido Q.100.00, y luego de un afio dicha
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inversion ha generado utilidades de Q.130.00, al aplicar la formula ((130 — 100) / 100) x
100, se tiene que dicha inversion dio una rentabilidad del 30%.

Sin embargo, el término rentabilidad también es utilizado para determinar la relacion que
existe entre las utilidades o beneficios de una empresa y diversos aspectos de ésta, tales
como las ventas, los activos, el patrimonio, el nimero de acciones, y otros. En este caso,
para hallar la rentabilidad se dividen las utilidades o beneficios entre el aspecto que se quiere
analizar, y al resultado se le multiplica por 100, para convertirlo en porcentaje.

1.7.4 Indicadores de Actividad

a) Plazo promedio del inventario
Indica el promedio de dias que un articulo permanece en el inventario de una empresa, o
sea, el tiempo que transcurre entre la compra de los articulos y la venta de los mismos. No
hay un pardmetro estandar para esta razon, pero entre mas rotaciones de inventarios se

realicen es un sintoma de un buen manejo de inventarios.

Plazo Promedio del Inventario = 360
Rotacion de Inventario

b) Rotacion de cuentas por cobrar:
Es la proporcion entre el total de ventas anuales a crédito y el promedio de las cuentas

pendientes de cobro.

360
Rotacion de cuentas por Cobrar=  Rotacion de Cuentas por Cobrar

Indica el tiempo promedio en que las cuentas por cobrar se convierten en efectivo, en otras

palabras, el nimero de dias que los clientes se tardan en cancelar sus cuentas.
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Entre mas alto es el nimero de dias para los cobros respectivos, indica que hay proceso

lento en recuperar el efectivo invertido en clientes.

c) Rotacidn del Inventario
La rotacion del inventario corresponde a la frecuencia media de renovacion de las
existencias consideradas, durante un tiempo dado. Se obtiene al dividir el consumo (venta,
expediciones...), durante un periodo, entre el valor del inventario medio, de ese mismo

periodo.

Rotacién de Inventario = Costo de Ventas
Inventario Promedio

Esta razon indica el nimero de veces que el inventario se convierte en cuentas por cobrar o
efectivo. No hay rango especifico sobre este manejo ya que depende de la rama a que
pertenece la empresa, pero se considera apropiada una rotacion a menos de 90 dias de

inventario.

d) Plazo promedio de cuentas por cobrar:

Es una razén que indica la evaluacion de la politica de créditos y cobros de la empresa

Plazo Promedio de 360

Cuentas por Cobrar = Rotacién de Cuentas Por Cobrar

El plazo se determina a partir del cociente que relaciona 360 entre el resultado de las ventas
anuales a crédito y el promedio de cuentas por cobrar. Por lo regular se considera positivo

que el plazo no exceda de los 30 dias.

1.7.5 Analisis de los Estados Financieros
Mediante el analisis de estados financieros se pretende determinar la situacion patrimonial,
financiera y econdmica de una empresa, a través de la lectura e interpretacion de sus cuentas
anuales. Para ello el analista dispone de una serie de técnicas e instrumentos que debera
aplicar de manera estructurada, teniendo en cuenta la naturaleza de la empresa objeto del

analisis.
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El principal uso analitico de los estados financieros es evaluar el desempefio pasado y
predecir el desempefio futuro. El efecto de analizar los estados financieros es cominmente
una decision financiera, después de hacer las comparaciones entre periodos, es necesario
hacerlo entre organizaciones que tengan la misma actividad, en base a la relacion de los
promedios de la industria. El analista predecira como se comportara la organizacion, y
tomara las decisiones de compras, vender o continuar con las acciones comunes o realizar
los ajustes financieros respectivos. A continuacion se describen algunos rubros y aspectos
importantes que integran los estados financieros y otros que se manejan alrededor de los

mismos.

a) Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar son cantidades que los clientes de la empresa adeudan por la venta de
un bien o por la prestacion de un servicio. Son al igual que cualquier activo, recursos
econdémicos propiedad de una empresa que generaran beneficios futuros, tales como los que

a continuacion se enuncian:

e Clientes
Comprenden aquellas personas que deben el valor de una mercaderia que adquirieron al
credito sin formar ningin documento a favor de la empresa, para el presente caso, son las
personas que realizaron una compra Yy se comprometieron a cancelar estas compras en un

periodo determinado.

e Documentos por cobrar
Son todos aquellos documentos que las personas firman a favor de una empresa, para que
esta les cobre en una fecha especificada. Dentro de los documentos por cobrar se
encuentran:
o El pagaré: representa una promesa de pagar una suma de dinero en una fecha
estipulada futura.
o Factura Cambiaria: Constituye un titulo de crédito que incorpora la obligacion de
pagar una suma de dinero dentro de un plazo determinado, asi mismo describe las

mercaderias que se han vendido como objeto de contrato.
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o La letra de cambio: Este es un titulo de crédito considerado en el cddigo de
comercio, es un documento de deuda a corto plazo, esta garantizado por la
moral y confianza de la entidad emisora.

e Funcionarios y empleados
Son personas que tienen deudas por motivos distintos de la venta de mercaderias al crédito

0 anticipos a sueldos, para luego ser descontado de su salario.

e Deudores diversos
Son personas que tienen deudas por motivos distintos de la venta de mercaderias, siempre

que no hayan suscrito ningin documento a favor de la empresa.

Asimismo, pueden existir algunas otras cuentas como “intereses por cobrar”, “dividendos

29 ¢¢

por cobrar”, “renta por cobrar” y otros conceptos mas por cobrar.

b) Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar son cantidades que la empresa adeuda a los proveedores para la
compra de un bien o por la adquisicion de un servicio. Surgen por operaciones de compra de
bienes materiales (inventarios), servicios recibidos, gastos incurridos y adquisicion de
activos fijos o contratacion de inversiones en proceso. Los métodos para contabilizar las
cuentas por pagar varian ya que muchas veces se provisionan de acuerdo a lo que se va a
pagar y sin tener la factura respectiva, solamente con un documento de haber recibido los

bienes y servicios

1.7.6 Contabilidad
Es el sistema que valla, registra y presenta las operaciones que realizan los agentes
econdémicos a nivel unipersonal o través de sociedades.
Valuar es darle un valor a los bienes y servicios mediante métodos, procedimientos y
técnicas generalmente aceptadas.
Registro es la actividad de anotar o digitar las transacciones en sistemas manuales y

electrénicos, utilizando libros y registros especiales.
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Presentacion es la actividad que consiste en formular y presentar las transacciones en
documentos o reportes especiales denominados estados financieros. los que pueden ser:
balance general, estado de ganancias y pérdidas, estado de cambios en el patrimonio neto y
estado de flujo de efectivo.

El proceso de valuar, registrar y presentar se lleva a cabo en el marco de los principios de
contabilidad generalmente aceptados, normas internacionales de contabilidad, normas

internacionales de informacion financiera y otras normas especiales.

Los fines fundamentales de la contabilidad son:

e Establecer un control absoluto sobre cada uno de los recursos y obligaciones del
negocio.

e Registrar, en forma clara y precisa, todas las operaciones efectuadas por el negocio.

e Proporcionar, en cualquier momento, una imagen clara de la situacion financiera del
negocio.

e Servir como comprobante y fuente de informacion, ante terceras personas, de todos
aquellos actos de caracter juridico en que la contabilidad puede tener fuerza

probatoria conforme a la ley.

1.7.7 Provision
Es un apunte contable que se hace en el pasivo, en gastos, como reconocimiento de un
riesgo tanto cierto como incierto. Es cuando una empresa sabe que en el futuro tendra que
realizar un desembolso y decide contemplar dicho gasto.
En las empresas hay riesgos de incurrir en pérdidas previsibles de cantidades que pueden o
no estar determinadas, ya sea por impagos, respiraciones, multas o impuestos no esperados.
Estas y otras situaciones habrd que tomarse en cuenta en la contabilidad, para que las

cuentas de la empresa resistan estas situaciones inesperadas.
Desde el punto de vista financiero las provisiones para riesgo y gasto deben tratarse como

pasivo exigible, ya que, al representar una salida de fondos en el futuro, no pueden

considerarse como cuentas que contribuyan a la autofinanciacion de la empresa.
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1.7.8 Registros contables
Los documentos financieros constituyen la base de la contabilidad; dentro de estos pueden
citarse los cheques de banco, las facturas extendidas y las facturas pagadas. La informacion

contenida en estos documentos se traslada a los libros contables (diario y mayor).

e Librodiario
Refleja todas las transacciones realizadas por la empresa, constituyen el punto de partida del
sistema contable de doble entrada. En base a este libro se analiza la estructura financiera de
una organizacion tomando en cuenta el doble efecto que toda transaccion tiene. Toda
transaccion tiene doble dimension. En funcion de su naturaleza una partida contable puede:
o Aumentar con el debe y disminuir con el haber

o Disminuir con el debe y aumentar con el haber

Sin embargo, si se adquiere un servicio, se crea una obligacion de pago, por lo que se creara
una cuenta de pasivo, y en el libro de diario aparecerd una nueva partida; se incrementa la
cuenta de gastos (débito) y aumenta el pasivo (crédito).
e Libro mayor
e Contiene las transacciones que afectan a las distintas partidas contables, por ejemplo,
caja, bancos, clientes, proveedores, entre otras. Las cantidades reflejadas enel libro
diario se trasladan al libro mayor, en el que aparece la cuenta concreta de cada

partida contable.

1.7.9 Estado financieros

Muestran la posicion financiera, los resultados de las operaciones y la informacion
pertinente sobre los cobros y pagos de efectivo de una empresa, durante un periodo
contable. Se preparan a fin de presentar una revision periddica o informe acerca del progreso
de la administracion y sobre la situacion de las inversiones del negocio y los resultados
obtenidos durante el periodo que se estudia.

Los estados financieros contienen un desglose mensual de las operaciones que se deben
considerar para reportarlo correctamente. Son Utiles para diversas razones segun la persona

que lo solicite y consulte. Por ejemplo:
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A los usuarios individuales le permite conocer qué tanto gastaron, ahorraron,
invirtieron, y otros, lo cual tiende a traducirse en tener una base para planear el afio
siguiente.

A quien maneja un negocio le permite saber qué tan rentable es, y le facilita

comparar anualmente el rendimiento real de la empresa.

A los acreedores y bancos les puede ayudar a saber como esté la situacion financiera
de la empresa, para analizar la capacidad de pago de la misma a una fecha

determinada, pasada, presente o futura.

Los estados financieros son de gran importancia para toda compariia porque permiten saber

con exactitud en qué forma se ha manejado la empresa, debido a una serie de

acontecimientos contables

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) definen las caracteristicas

cualitativas de los estados financieros como los atributos que hacen util, para los usuarios, la

informacion financiera suministrada en los estados financieros. Las cuatro principales

caracteristicas cualitativas:

Comprensibilidad: cualidad esencial de la informacidn suministrada en los estados
financieros es que sea facilmente comprensible para los usuarios.

Relevancia: Para ser util la informacion debe ser relevante, de cara a las necesidades
de toma de decisiones por parte de los usuarios. También debe ser fiable. La
informacion posee fiabilidad cuando estd libre de error material y de sesgo o
prejuicio, Yy los usuarios pueden confiar en que es la imagen fiel de los que pretende
representar, o de lo que puede esperarse razonablemente que represente.
Comparabilidad: Los usuarios deben ser capaces de comparar los estados financieros
de una entidad a largo tiempo, con el fin de identificar las tendencias de la situacion
financiera y del desempefio. También deben ser capaces los usuarios de comparar los
estados financieros de las entidades diferentes, con el fin de evaluar su posicion

financiera, desempefio y cambio en la posicion financiera en términos relativos.
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Capitulo 2
Descripcion de la Investigacion

2.1 Tipo de investigacion

La investigacion efectuada es de tipo descriptivo porque se limita a describir las situaciones,
costumbres y actitudes predominantes de Coproesa, asi como la descripcion de las
actividades, objetos, procesos y personas que intervienen, directa o indirectamente, en el
tematico objeto de estudio. Sin embargo, no se limita a la puntualizacion de los datos, sino
va mas alla desde el momento en que busca estrategias de solucion a los hallazgos.

La investigacion también describe un modelo facil y entendible de la utilizacion de los
indices financieros para conocer, en base a las cifras de los estados financieros, la

rentabilidad de la empresa y el manejo de informacidn para la toma de decisiones.

2.2 Sujetos de investigacion
Son todas las personas que intervinieron en la investigacion; su participacion estuvo
condicionada a la  funcién que desarrolla dentro de la empresa. Para el estudio de
Coproesa colabord:

e Personal involucrado directamente: Gerente General, Gerente del departamento

financiero y Contador general.

e Personas que no intervienen directamente: personal del departamento de
Recursos humanos, departamento legal y departamento de Cobros.
2.3 Instrumentos
Para la recopilacionde la informacidn se hizo uso de los instrumentos siguientes
a) Observacion: Se realizé una visita fisica a las instalaciones de la empresa Coproesa,
para observar el manejo y funcionamiento del sistema computarizado de
contabilidad que utiliza.
b) Entrevista: Se entrevisto al Presidente de la Junta Directiva, Gerente General,
Director Financiero, Contralor General, para determinar qué aspectos financieros

conocen de la empresa.
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c) Cuestionarios: Se aplicaron cuestionarios (ver anexos del 7 al 11) al Gerente

General, Director Financiero, Contralor General, Contador, auxiliares de
contabilidad, con el objetivo de comprobar si se realiza la evaluacion de los
Estados Financieros de la empresa y si existe un modelo para la valuacion de la

rentabilidad de la empresa.

2.4 Procedimientos

A efecto de poder realizar la presente investigacion se procedio a realizar, entre otros, los

procesos siguientes:

Visita preliminar para conocer fisicamente las instalaciones de la empresa y
proceder a tener el contacto inicial.

Entrevistas con los miembros de la Junta Directiva, personal administrativo, personal
financiero contable, y personal diverso relacionado con el tema.

Aplicacion de cuestionarios preliminares, cuyo objetivo fue detectar la probleméatica
existente.

Analisis situacional de la empresa a través del instrumento de FODA.

Redaccidn del planteamiento del problema.

Redaccion del anteproyecto de la investigacion.

Disefio y aplicacion de instrumentos para la recoleccion de los datos.

Disefio de la propuesta.

Revision del informe de la Practica Empresarial Dirigida (PED)

Entrega del informe final.

2.5 Aporte esperado

Al Pais

Generar informacidn que permita a otras empresas el uso de herramientas contables para

conocer su situacion financiera y tomar decisiones acertadas.

A la Empresa

Determinar las herramientas financieras que suministren informacion para determinar la

situacion financiera y rentabilidad de la empresa, y que faciliten el analisis de sus estados

financieros.
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e A la Universidad
Proporcionar un documento practico, técnico y cientifico, a todas aquellas personas
interesadas en el tema de rentabilidad, y que en su momento se constituya en una guia para

el uso de las herramientas financieras.

e Alos Estudiantes
Proporcionar informacion y conocimientos, en el manejo de los indices financieros y que a
la vez sirva como medio de consulta para todos los estudiantes tanto de la carrera de

Contaduria Publica y Auditoria, como de otras carreras.
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Capitulo 3

Resultados de la Investigacion

3.1. Area Administrativa Contable:
A continuacion se describen los resultados obtenidos en las entrevistas efectuadas dentro de
la empresa.
a) Coproesa carece de un sistema presupuestario que se adapte a sus necesidades.
b) Se elaboran estados financieros mensuales.
c) Cuenta con una estadistica de sus ventas, pero no realizan una proyeccion formal.
d) La gerencia general y el gerente administrativo mensualmente conocen los estados
financieros, sinembargo, no efectdan un analisis de los mismos.
e) No existen procedimientos para la realizacion de andlisis de los Estados
Financieros.
f) No se da seguimiento a las variaciones que puedan surgir entre los indicadores
financieros y las politicas de la empresa.
g) Si existen ciertos parametros de planificacién de gastos.
h) En el nivel gerencial de la empresa si cuentan con herramientas para medir el punto
de equilibrio financiero.
3.2 Area Financiera
De acuerdo con la informacion recopilada se establecio que Coproesa genera estados
financieros mensuales los cuales proporcionan la informacion generada de las operaciones
financieras y econémicas, no se encontré informacion de que se utilice un modelo de
analisis financiero que permita conocer su rentabilidad.
El Estado de Resultados de la empresa Coproesa (ver Cuadro 1), correspondiente al periodo
del 01 de enero al 31 de diciembre de 2010, muestra una utilidad, antes del Impuesto Sobre
la Renta, por un monto de Q. 11, 733,022.00, lo que representa el 7% del total de ingresos
del periodo. Mientras que el costo de ventas representa el 72% del total de ingresos. Sus
gastos de distribucién, venta y administracion representan el 20%, los gastos financieros
ascendieron a Q. 4, 191,000.00 correspondiente a los gastos de intereses sobre los

préstamos obtenidos.
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Comercializadora de Productos Eléctricos S.A.

Cuadro 1

Estado de resultados
(cifras expresadas en quetzales )

CONCEPTO 31/12/2010 Variacion %
Ventas Netas 176.950.000 100%
(-) COSTO DE VENTAS
Inventario Inicial 52.450.500
(+) Compras 135.600.500
(-) Inventario Final 60.890.000
Total de Costo de Ventas 127.161.000 2%
MARGEN BRUTO 49.789.000 28%
GASTOS DE OPERACION
(-) Gastos de Distribucion y Venta 18.352.478 10%
(-) Gastos de Administracion 17.850.600 10%
(+) Gastos Financieros 4.191.000 2%
UTILIDAD DEL PERIODO 9.394.922 6%
OTROS INGRESOS
(+) Intereses Ganados 879.600 0,05%
(+) Otros Ingresos 1.458.500 0,05%
UTILIDAD ANTES DEL ISR 11.733.022,00 7%

Fuente: Comercializadora de Productos Eléctricos S.A. (Coproesa).

El Cuadro 2 corresponde al Balance General
diciembre de 2010, muestra que el activo total de la empresa asciende a Q.185,361,465.00,
de este total el 80% corresponde al activo corriente y el restante al activo no corriente y

otros activos.

Al cierre del ejercicio 2010 evidencia que el total del activo corriente, asciende a
Q. 145,481,110.00, de este monto Q. 60,890,000.00 corresponden a los inventarios para la

venta, y Q. 53,500,000.00 corresponden a las cuentas por cobrar del giro normal de la

empresa.
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Cuadro 2

Comercializadora de Productos Eléctricos, S.A.
Balance General
Al 31 de diciembre de 2010
Expresado en quetzales

CONCEPTO AL 31/12/2010 VARIACION %
ACTIVO
CORRIENTE
Inventarios 60.890.000 33%
Cuentas por cobrar 53.500.000 29%
(-) Prov. Para cuentas incobrables - 1.605.000
Inversiones 18.450.600 10%
Efectivo y Bancos 12.395.100 %
Crédito Fiscal 1.850.410 1%
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES 145.481.110 80%
NO CORRIENTES
Mobiliario y Equipo 850.150 0%
Maquinaria 2.650.855 1%
Equipo de computo 305.450 0%
Vehiculos 679.850 0%
Herramienta 185.600 0%
Inmuebles 33.185.900 18%
(-) Depreciaciones Acumuladas - 3.185.600
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 34.672.205 19%
OTROS ACTIVOS 5.208.150 3%
ACTIVO TOTAL 185.361.465 100%
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO NETO
Capital Autorizado 10.000.000 5%
(-) Capital por suscribir -
Reserva Legal 1.102.500 1%
Utilidades Acumuladas 107.500.000 58%
Ganancia Neta 11.733.022 6%
TOTAL PATRIMONIO NETO 130.335.522 70%
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos Bancarios a Largo Plazo 26.760.650 14%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 26.760.650 14%
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar 66.327 0,04%
Proveedores Varios 24.952.661 13%
Acreedores 395.850 0,21%
Reserva para Prestaciones Laborales 2.850.455 2%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 28.265.293 16%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 185.361.465 100%

Fuente: Comercializadora de Productos Eléctricos S.A. (Coproesa)
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El Cuadro 3 muestra el estado de resultados del periodo del 01 de enero al 31 de diciembre
de 2011, muestra un monto total de ventas de Q. 233,745,400.00, del cual el 76%
corresponde a el costo de ventas por una cantidad de Q.177,725,233.00. Los gastos de
distribucion, venta y administracion representan un 17% del total de ingresos, los gastos

financieros ascendierona Q. 2,950,650.00.

La empresa obtuvo otros ingresos por un monto de 1,285,411.00, producto de la realizacién
de actividades conexas. La utilidad obtenida por la empresa, antes de impuestos,
ascendié a Q. 16,451,263.00.

Cuadro 3
Comercializadora de Productos Eléctricos S.A.
Estado de Resultados
(Cifras expresadas en quetzales )

CONCEPTO 31/12/2011 Variacién %
Ventas Netas 233.745.400 100%

(-) COSTO DE VENTAS

Inventario Inicial 60.890.000

(+) Compras 195.485.633

(-) Inventario Final 78.650.400

Total de Costo de Ventas 177.725.233 76%
MARGEN BRUTO 56.020.167 24%

GASTOS DE OPERACION

(-) Gastos de distribucién y venta 20.056.850 9%
(-) Gastos de administracion 18.456.900 8%
(+) Gastos Financieros 2.950.650 1%
UTILIDAD DEL PERIODO 14.555.767 6%
OTROS INGRESOS
(+) Intereses ganados 610.085 0,04%
(+) Otros ingresos 1.285.411 0,06%
UTILIDAD ANTES DEL ISR 16.451.263,00 7%

Fuente: Comercializadora de Productos Eléctricos S.A. (Coproesa).
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Cuadro 4

Comercializadora de Productos Eléctricos, S.A.
Balance General
Al 31 de diciembre del 2011
Expresado en quetzales

VARIACION
CONCEPTO AL 31/12/2011 %
ACTIVO
CORRIENTE
Inventarios 78.650.400 37%
Cuentas por cobrar 72.100.100 34%
(-) Prov. Para cuentas incobrables - 2.163.003 -1%
Inversiones 15.015.600 7%
Efectivo y bancos 8.322.135 4%
Crédito fiscal 2.190.350 1%
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES 174.115.582 82%
NO CORRIENTES
Mobiliario y equipo 850.150 0%
Maquinaria 2.850.140 1%
Equipo de computo 508.610 0%
Vehiculos 679.850 0%
Herramienta 185.600 0%
Inmuebles 32.185.450 15%
(-) Depreciaciones acumuladas - 4.988.700 -2%
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 32.271.100 15%
OTROS ACTIVOS 5.208.150 2%
ACTIVO TOTAL 211.594.832 100%
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO NETO
Capital autorizado 10.000.000 5%
(-) Capital por suscribir -
Reserva legal 1.925.063 1%
Utilidades acumuladas 119.222.022 56%
Ganancia neta 15.628.700 7%
TOTAL PATRIMONIO NETO 146.775.785 69%
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos bancarios a largo plazo 31.750.210 15%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 31.750.210 15%
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 93.531 0%
Proveedores varios 28.786.656 14%
Acreedores 445.975 0%
Reserva para prestaciones laborales 3.742.675 2%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 33.068.837 16%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 211.594.832 100%

Fuente: Comercializadora de Productos Eléctricos S.A.

El Cuadro 4 corresponde al balance general de la empresa Coproesa, por el afio terminado
al 31 de diciembre de 2011, muestra un activo total de Q. 211,94,832.00, el 82% de este
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monto corresponde a los activos corrientes, que constituyen la parte fundamental de las
operaciones de la empresa. Los inventarios para la venta ascendieron a Q. 78,650,400.00,
y las cuentas por cobrar a Q. 72,100,100.00. La empresa realizd inversiones en empresas
afiliadas de Centro América por un monto de Q.15,015,600.00. Los  pasivos
correspondientes a proveedores Q.28,786,656.00 y los préstamos bancarios a un monto de
Q. 31,750,210.00.

El Cuadro 5 corresponde al anélisis de las variaciones absolutas y relativas de Estado de
Resultados del afio 2010 y 2011. Como puede observarse hubo aumento del 32% en las
ventas, con relacién al afio anterior debido a la realizacion de diversos proyectos. Asi
mismo hubo un aumento en el costo de ventas de un 40%. Los gastos de operacion
aumentaron en un 55% con relacién al afio anterior. A pesar de haber acrecentado los costos
y gastos, hubo un incremento en la utilidad del 40%, donde e obtuvo Q. 3,255,586.29 mas
en el afio 2001, con relacidn al afio 2010.
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Cuadro 5

Comercializadora de Productos Eléctricos S.A.

Estado de resultados

Analisis de variaciones absolutas y relativas de
estado de resultados entre los periodos de 2010 y 2011
(Cifras expresadas en quetzales )

CONCEPTO ANO 2011 ANO 2010 Variacion %
ABSOLUTA RELATIVA
Ventas Netas 233.745.400 176.950.000 56.795.400 32%
(-) COSTO DE VENTAS
Inventario Inicial 60.890.000 52.450.500 8.439.500 16%
(+) Compras 195.485.633 135.600.500 59.885.133 44%
(-) Inventario Final 78.650.400 60.890.000 17.760.400 29%
Total de Costo de Ventas 177.725.233 127.161.000 50.564.233 40%
MARGEN BRUTO 56.020.167 49.789.000 6.231.167 13%
GASTOS DE
OPERACION
(-) Gastos de distribucion y
venta 20.056.850 18.352.478 1.704.372 9%
(-) Gastos de administracion 18.456.900 17.850.600 606.300 3%
(+) Gastos
financieros 2.950.650 4.191.000 1.240.350 -30%
UTILIDAD DEL
PERIODO 14.555.767 9.394.922 5.160.845 55%
OTROS INGRESOS
(+) Intereses ganados 610.085 879.600 269.515 -31%
(+) Otros ingresos 1.285.411 1.458.500 173.089 -12%
UTILIDAD ANTES DEL
ISR 16.451.263,00 11.733.022,00 4.718.241,00 40%
Impuesto sobre la
renta 5.099.891,53 3.637.236,82 1.462.654,71 40%
UTILIDAD
NETA 11.351.371,47 8.095.785,18 3.255.586,29 40%

Fuente: Comercializadora de Productos Eléctricos S.A.

El Cuadro 6 describe los movimientos financieros de la empresa con relacion al balance

general, muestra que los activos corrientes aumentaron el 20%, los cuales responden al
incremento de los inventarios Yy cuentas por cobrar, ya que hubo aumento en las ventas,

por consiguiente, las cuentas por cobrar también ascendieron.
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Cuadro 6
Comercializadora de Productos Eléctricos S.A.
Estado de Resultados
Anélisis de variaciones absolutas y relativas de
estado de resultados entre los periodos de 2010 y 2011
(cifras expresadas en quetzales )

CONCEPTO AL 31/12/2011 AL 31/12/2010 VARIACION %
ABSOLUTAS RELATIVAS
ACTIVO
CORRIENTE
Inventarios 78.650.400 60.890.000 17.760.400 29%
Cuentas por cobrar 72.100.100 53.500.000 18.600.100 35%
(-) Prov. Par a cuentas Incobrables - 2.163.003 - 1.605.000 - 558.003 35%
Inversiones 15.015.600 18.450.600 - 3.435.000 -19%
Efectivo y Bancos 8.322.135 12.395.100 - 4.072.965 -33%
Crédito Fiscal 2.190.350 1.850.410 339.940 18%
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES 174.115.582 145.481.110 28.634.472 20%
NO CORRIENTES
Mobiliario y Equipo 850.150 850.150 -
Maquinaria 2.850.140 2.650.855 199.285 8%
Equipo de Computo 508.610 305.450 203.160 67%
Vehiculos 679.850 679.850 -
Herramienta 185.600 185.600 -
Inmuebles 32.185.450 33.185.900 - 1.000.450 -3%
(-) Depreciaciones Acumuladas - 4.988.700 - 3.185.600 - 1.803.100 57%
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 32.271.100 34.672.205 - 2.401.105 -71%
OTROS ACTIVOS 5.208.150 5.208.150 - 0%
ACTIVO TOTAL 211.594.832 185.361.465 26.233.367 14%
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO NETO
Capital Autorizado 10.000.000 10.000.000 - 0%
(-) Capital por suscribir - -
Reserva Legal 1.925.063 1.102.500 822.563 75%
Ganancia Retenida 119.222.022 107.500.000 11.722.022 11%
Ganancia Neta 15.628.700 11.733.022 3.895.678 33%
TOTAL PATRIMONIO NETO 146.775.785 130.335.522 16.440.263 13%
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por Pagar a Socios 31.750.210 26.760.650 4.989.560 19%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 31.750.210 26.760.650 4.989.560 19%
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar 93.531 66.327 27.204 41%
Proveedores Varios 28.786.656 24.952.661 3.833.995 15%
Acreedores 445.975 395.850 50.125 13%
Reserva para Prestaciones Laborales 3.742.675 2.850.455 892.220 31%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 33.068.837 28.265.293 4.803.544 17%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 211.594.832 185.361.465 26.233.367 14%

Fuente: Comercializadora de Productos Eléctricos S.A.
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El Cuadro 6 también evidencia que los activos no corrientes disminuyeron en un 7%, en
parte por las depreciaciones y la venta de unos inmuebles. Los pasivos a corto plazo
aumentaron en un 19%, y los pasivos a largo plazo en un 17%, como producto del
financiamiento  bancario que ha requerido la empresa para poder cumplir con sus
objetivos. El patrimonio neto de la empresa aumentd en un 13% lo cual le da un respaldo

financiero.

3.2. Area Financiera
Se realizd un andlisis para determinar las fortalezas, oportunidades, debilidades, y amenazas
(FODA) de la empresa COPROESA, del cual se obtuvo los resultados siguientes:

e No se realizo un estudio financiero de las variaciones de los estados financieros
mensuales ni anuales.

e EIl departamento de contabilidad elabora estados financieros mensuales y anuales,
pero no se procede a realizar un estudio sobre las variaciones financieras.

e Los datos reflejados en los estados financieros proceden de los eventos econémicos
de la empresa, constituyen el resultado final de un periodo de actividades
financieras.

e No se utilizan los indices financieros para conocer como se encuentra la situacion
financiera de la empresa.

e EIl departamento financiero no tiene lineamientos para efectuar el analisis de los
estados financieros y realizar asi las medidas correctivas.

o EIl departamento de contabilidad se concreta al registro de las operaciones contables
y financieras de la entidad, en los libros correspondientes.

e Al no efectuar el andlisis financiero respectivo, se desconoce si los resultados
obtenidos son los correctos o no.

e Los departamentos financiero y contable no coordinan acciones que tengan relacion
en el analisis de los estados financieros.

e Se desconoce, hasta el momento, acciones administrativas que pudieran mejorar el

manejo financiero respectivo.
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3.3. Resultado de los andlisis de los estados financieros por medio de

indices Financieros.

A continuacion se presentan los estados financieros de la empresa Coproesa de los
periodos 2010 y 2011, los mismos muestran el comportamiento, de manera horizontal y de
manera Vertical, asi como el resultado de las diferentes variables en la utilizacion de los
indices financieros del afio 2010 y 2011. Las razones financieras muestran los indices de

liquidez, solvencia, estabilidad y endeudamiento de la empresa.

a) Razdn de corriente o razon de solvencia:

Afo 2011
Activo Corriente 174,115,582 5.27
Pasivo Corriente 33,068,837

Afio 2010
Activo Corriente 146,481,110 5.18
Pasivo Corriente 28,266,293

Se observa en esta razon que al afio 2011 la empresa cuenta con Q. 5.26, del activo
corriente, para cubrir cada Q.1.00 de deuda, mientras que para 2010 tenia Q.5.18. De aqui
se deduce que para los afios 2011 y 2010 Coproesa es muy solvente y posee una capacidad

inmediata de pago, porque cuenta con mas de Q.4.00, para pagar Q. 1.00 de deuda.
Esta situacion demuestra una sélida administracién y un alto crecimiento de la empresa, y

al tomar como referencia el pardmetro estandar, que es de Q.1.00 como minimo por cada

Q.1.00 de deuda, el indice de solvencia estd muy por encima de este factor.

36



b) Prueba de Acido 6 Razon de liquidez

Ano 2011
Activo Corriente - Inventario 174115582 - 78650400 2.88
Pasivo Corriente 33,068,837
Ano 2010
Activo Corriente - Inventario 145481110 - 60890000 2.99
Pasivo Corriente 28,266,293

La prueba de acido mide la capacidad de pago que tiene la empresa para cubrir los pasivos
corrientes sin considerar sus inventarios. Como se observa, la razon indica que la empresa
tiene para el afio 2011: Q. 2.88, y para el afio 2010: Q2.99 de activos corrientes de facil

realizacion para cubrir Q1.00 de pasivos corrientes.

Al observar el balance general, el rubro de pasivos corrientes constituye el saldo de
préstamos bancarios por pagar a corto plazo, estos préstamos estdn garantizados con
propiedad planta y equipo, pero para efectos de analisis de esta razon financiera, no se
segrega, ya que las razones son indicadores de medicién financiera como evaluacién de

riesgo de negocio.

Las razones financieras reales que maneja la empresa se consideran razonables en funcion

de las politicas establecidas por la empresa.

c) Razon de Capital Neto de Trabajo

Ao 2011
Activo Corriente - Pasivo Corriente 141,046,745.00
174,115,582 - 33,068,837
Afio 2010
Activo Corriente - Pasivo Corriente 118,215,817.00
145,481,110 - 28,265,293
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La razon de capital neto de trabajo determind, de acuerdo a los resultados para el afio 2011,
que la empresa cuenta con recursos (activos corrientes) de Q.141, 046,745 y para el afo
2010 de Q.118, 215,817 en relacion a los pasivos corrientes. Demuestra que la empresa
mantiene  una situacién financiera aceptable, y que sus recursos se han empleado

eficientemente.

d) Razon de Estabilidad

Afo 2011
Propiedad Planta y Equipo 32,271,100 1.02
Pasivo a largo plazo 31,750,210
Ano 2010
Propiedad Planta y Equipo 34,672,205 1.30
Pasivo a largo plazo 26,760,650

El indice de estabilidad para el afio 2011 de Q. 1.016 muestra que el monto de
propiedad planta y equipo tenia como minimo para garantizar Q. 1.00 de deuda a largo
plazo, y para el afio 2010 contaba con Q. 1.29. Significa que en este afio la empresa
contaba con un monto mas alto de activos fijos para cubrir deudas a largo plazo. Por lo

regular estas deudas son préstamos bancarios.

e) Razon de Endeudamiento

Ao 2011
Pasivo Total 64,819,047 0.31
Activo Total 211,594,832

Ao 2010
Pasivo Total 55,025,943 0.30
Activo Total 185,361,465
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La razén expresa que el endeudamiento de la empresa oscila entre el 30 y 40 %. De acuerdo
con las politicas de la institucion, la razon de endeudamiento se mantiene dentro de los

parametros establecidos y por debajo de muchas compafiias de su tipo.

f) Rotacion de inventarios.

Afio 2011
Costo de Ventas 177,725,233 2.55
Promedio de Inventario 69,770,200
Afio 2010
Costo de Ventas 127,161,000 2.24
Promedio de Inventario 56,670,250

Plazo Promedio de Inventarios

Afo 2011

141.17
360 360 dias
Rotacion de Inventario 3
Arfio 2010

160.71
360 360 dias
Rotacion de Inventario 2

La razon de rotacion de inventarios para la empresa oscila entre 2.55 y 2.24 veces al afio. Si
la rotacion de inventarios se convierte a dias (360/2.55, 360/2.8), se puede decir que la

empresa maneja inventarios en sus bodegas entre 141y 160 dias.
La politica de la empresa indica que los inventarios deben rotar 4.5 veces al afio, convertido

en equivale a 80 dias (360/4.5). La rotacion de los inventarios es de mucha importancia pues

de lo contrario se estarian utilizando recursos, sin generar beneficios a los accionistas.
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g) Rotacion de Cuentas por Cobrar:

Afo 2011
Ventas al Crédito 140,247,240 1.95
Promedio de Cuentas por
Cobrar 72,100,100
Afio 2010
Ventas al Crédito 106,170,000 1.98
Promedio de Cuentas por
Cobrar 53,500,000

Plazo Promedio para cuentas por cobrar:

Afio 2011
360 360 185 dias
Rotacion de Cuentas por Cobrar 1.95
Afo 2010
360 360 182 dias
Rotacion de Cuentas por Cobrar 1.98

Esta razon mide la eficiencia que tiene la empresa en la recuperacion de sus cuentas por
cobrar: a mayor recuperacion de cuentas por cobrar, mayor generacion de flujos de efectivo.
Si la empresa genera mayores flujos de efectivo, tendrd mayor disponibilidad de efectivo
para invertir en la empresa, o bien, para cubrir sus gastos sin necesidad de realizar

préstamos bancarios, o lo puede utilizar para disminuir la deuda financiera.

En el afio 2011 su periodo de recuperacion esta en un total de 185 dias, y en el afio 2010 fue
en 182 dias, lo cual indica que la empresa ha venido trabajando sus operaciones con ventas
al crédito, y que su periodo de recuperacién es muy alto, pues se considera que las cuentas

por cobrar deben recuperarse en un lapso maximo de 90 dias.
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h) Rotacion de Cuentas por Pagar:

Afo 2011
Compras al Crédito 117,291,380 4.07
Promedio de Cuentas por Pagar 28,786,656.00
Ano 2010
Compras al Credito 81,360,300 3.26
Promedio de Cuentas por Pagar 24,952,661.00

Plazo Promedio de Cuentas por Pagar:

Afo 2011
360 360 88 dias
Rotacion de Cuentas por Pagar 4.07
Ao 2010
110
360 360 dias
Rotacion de Cuentas por Pagar 3.26

Se observa que para el afio 2011, la rotacion de pago a proveedores fue de 88 dias; para el
afio 2010 ascendi6 a 110. Significa que cada afio la empresa utiliza menos el apoyo a través

de sus proveedores, este factor debe guardar relacion con la rotacion de inventarios.

Si esta razon se compara con las politicas financieras de la empresa, resulta que si se esta
cumpliendo con las expectativas, ya que los dias pendientes de pago 6ptimo que considera la

gerencia es de 90 dias.
El indice definido para esta razon es de 90 dias de “apalancamiento” con los proveedores,

este indice se considera como aceptado si oscila entre 90 y 120 dias, siempre y cuando no se

ponga en riesgo el abastecimiento de los materiales para la venta.
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3.3 Analisis de los Aspectos Fiscales que afectan el andlisis de los Estados Financieros
por medio de Indices Financieros de la empresa Coproesa.

En los Estados Financieros de laempresa Coproesa se encuentran cuentas que reflejan los

calculos y/o pagos efectuados por laempresa en concepto de impuestos para dar

cumplimiento a las leyes fiscales que esta afecta.

Por lo tanto es importante analizar cual si estas cuentas y pagos estan de conformidad con
las leyes tributarias que regulan a las empresas y por lo tanto esto aspectos fiscales se
encuentran dentro de los Estados Financieros que constituyen la base para el analisis de

larentabilidad sobre los indices financieros de la empresa Coproesa.

Cumplimiento de los aspectos fiscales de las cuentas que integran los Estados
Financieros asi:

Provision de cuentas incobrables:

Cuyo saldo corresponde al calculo del 3% sobre la cuentas por cobrar al cierre de ejercicio
fiscal, asi

Afio 2010

Saldo de cuentas por cobrar Q. 53,500,000.00

Calculo de Provisién de Cuentas incobrable Q. 1,605,000.00

Afio 2011

Saldo de cuentas por cobrar Q. 72,100,000.00

Calculo de Provision de cuentas incobrables Q. 2,163,003.00

Estos calculos dan cumplimiento al Articulo 38° inciso g de la Ley del impuesto sobre la

renta decreto 26-92y sus reformas.

Crédito Fiscal:

Corresponde al crédito fiscal de IVA producto del Impuesto al Valor agregado de las
operaciones de compra venta de mercaderias mensuales cuyos saldos son.

Ao 2010

Crédito fiscal Q. 1,850,410.00
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Afo 2011

Crédito Fiscal Q. 2,190,350.00

Este crédito fiscal esta soportado por todas las facturas de compras y servicios adquiridos,
asi como las retenciones de IVA, todo esto esta enmarcado de conformidad con los
Articulos 15, 16, 17,y 18 De la Ley de Impuesto al Valor Agregado —IVVA- Decreto Ley

27-92 y sus reformas.

Calculo de Depreciaciones anuales y Depreciaciones Acumuladas:

Este calculo es el efectuado sobre los activos fijos de la empresa durante el ejercicio fiscal,
cuyos porcentajes de depreciacion aplicados por la empresa son 20% sobre mobiliario y
equipo, 20% sobre maquinaria, 33.33% sobre Equipo de computacion, 20% sobre vehiculos,
25% sobre Herramienta, y 5% sobre edificios.

En el afio 2010 el saldo de Depreciacién acumulada de los Activos ascendio a Q. 3,
185,600.00 y en el afio 2011 ascendid a Q. 4,988,700.00.

Estos calculos de conformidad con Capitulo VII, Articulos 16,17, 18, 19 de la Ley del

Impuesto sobre la Renta decreto Ley 26-92 y sus reformas.

Estados Financieros:

Los Estados Financieros que son presentados por la empresa Coproesa Se encuentran
normados de acuerdo al Articulo 54° de la Ley del impuesto sobre la renta y Articulo 27°
del Reglamento de la Ley del Impuesto sobre la Renta decreto Ley 26-92 y sus reformas.
Estos Estados Financieros se refieren a Balance General, Estado de Resultados, Estado de

Flujo de Efectivo, y Estado de Costo de Produccion.

Costos y Gastos

Los Costos y gastos de la empresa Coproesa estan registrados y amparados con la
documentacion respectiva, y llenan los requisitos fiscales, constituyéndose en costos y
gastos necesarios para la produccion de la Renta y deducibles del Impuesto sobre la Renta.
Todo esto estd delimitado por el Articulo 38° del inciso a al inciso z de la Ley del Impuesto
sobre la Renta, Decreto Ley y sus reformas.
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Inventarios:

La empresa Coproesa presenta dentro de los Estados Financieros el rubro de Inventarios de
mercaderias que constituye el saldo fisico de las mercaderias existentes al cierre de cada
gjercicio fiscal el cual en el afio 2010 ascendi6 a Q. 60,590,000.00 y en el 2011 ascendi6 a
Q.78,650,400.00.

Esto esta de conformidad con los Articulos 48°, y 49°, de la Ley del Impuesto sobre la
Renta Decreto Ley 26-92 y sus reformas, que indican que los contribuyentes estan
obligados a practicar inventarios al principio y al final de cada ejercicio fiscal, asi en el

Articulo 49°, indica los métodos de valuacién de los inventarios.

Impuesto sobre la Renta.

El impuesto sobre la Renta Constituye el calculo sobre la Renta imponible obtenida por la
empresa Coproesa al final del ejercicio fiscal, y de acuerdo al régimen Optativo del
Impuesto sobre la Renta que esté inscrita la empresa Coproesa, Articulo 72° de la Ley del
Impuesto sobre la Renta, Decreto Ley 26-92 y sus reformas, que indica que el porcentaje del
impuesto a pagar es del 31% sobre la Renta Imponible obtenida por la empresa en su
periodo fiscal.

De conformidad con lo estipulado en el Articulo 72°. Antes descrito la empresa Coproesa

ha venido cumpliendo con el calculo y pago del Impuesto Sobre la Renta.

Pagos a Cuenta de ISR.

Dentro del rubro de créditos Fiscales se encuentran pagos a cuenta del Impuesto Sobre la
Renta ISR, como lo constituyen ISR trimestral y pago del Impuesto de Solidaridad de
conformidad con el Articulo 72°, inciso 2 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, Decreto
Ley 26-92 y sus reformas, asi mismo de conformidad con el Decreto Ley 73-2008 Ley del

Impuesto de Solidaridad.
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Capitulo 4

Propuesta
4.1 Introduccién
La Comercializadora de Productos Eléctricos S.A. estd consciente de la alta complejidad y
competitividad del mercado nacional, en consecuencia, debe estar preparada para los
cambios que la globalizacién conlleva y para las oportunidades que se presentaran para
seguir con la importacion de materiales eléctricos y distribucion en el mercado nacional.
Por lo tanto, estd anuente de la necesidad de contar con herramientas y departamentos

necesarios para su buen funcionamiento, bajo el lema de proporcionar un servicio eficiente.

4.2 Antecedentes

Actualmente el departamento de contabilidad y la gerencia financiera presentan, a la
gerencia general y junta directiva, los estados financieros béasicos. La periodicidad del
estado de resultados es mensual, con anélisis trimestral; el balance de situacion financiera se

presenta de forma anual.

4.3 Justificacion

El anlisis financiero no solo permite identificar areas criticas que deben corregirse, sino
también evaluar los Estados Financieros de una entidad en periodo determinado. Como
resultado de esta evaluacion se proporciona informacion relacionada con la posicion
financiera de la empresa, que puede utilizarse para evitar o corregir los riesgos financieros
que toda institucion enfrenta.

La aplicacion sistematica de politicas financieras y la utilizacién de los estados e indices
financieros de la compafiia, son de vital importancia para medir constantemente su posicion,

y paralelamente para la toma acertada de decisiones por parte de la administracion.

4.4 Objetivos

a) Objetivo General
Promover la implementacion de un modelo de analisis de los estados financieros de

Coproesa, con base en los indices financieros.
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b) Objetivos Especificos

e Analizar los estados financieros, de forma mensual, trimestral o anual, tomando
como base los indices financieros.

e Determinar, por medio de los indices financieros de rentabilidad y de actividad, la
situacion financiera y de la rentabilidad de la empresa.

o Desarrollar la utilizacion de herramientas financieras para el analisis de los estados
financieros

e Realizar andlisis horizontal y vertical de los estados financieros

e Determinar en base a los indices Financieros las areas criticas de la empresa.

45 MODELO DE ANALISIS PARA DETERMINAR LA
RENTABILIDAD DE LA EMPRESA COMERCIALIZADORA DE
PRODUCTOS ELECTRICOS S.A.:

El analisis de los estados financieros, por medio de razones financieras, proporciona una
serie de variaciones, que se deben de interpretar de acuerdo al resultado obtenido en la
aplicacion de las formulas respectivas. Este resultado constituye la evaluacion de los

estados financieros y su interpretacion para conocer la rentabilidad de la institucion.

El modelo de anélisis se desarrolla en 4 etapas, las cuales se describen a continuacion:

4.5.1 Disefio de un modelo de andlisis financiero para determinar la Rentabilidad de la
empresa Coproesa.

12 ETAPA COMPRENDE LOS PROCEDIMIENTOS Y LA PARTE NORMATIVA.
Consiste en disefiar las normas, politicas y procedimientos que se han contemplado para el
desarrollo del Modelo de Analisis, el cual proporciona la secuencia a seguir para la

recopilaciéon de datos o informacion que permitan el desarrollo del modelo propuesto.
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22, ETAPA COMPRENDE LA APLICACION DEL MODELO DE ANALISIS
FINANCIERO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

En esta etapa se desarrollara el Modelo de Analisis Financiero, teniendo como base los
Estados Financieros(balance General y Estado de Resultados) realizando un analisis

Vertical, Horizontal, y la utilizacion de los indices Financieros.

3% ETAPA PRESENTACION DE RESULTADOS OBTENIDOS:

Esta etapa comprende el informe respectivo de los resultados obtenidos en la
implementacion del Modelo de Andlisis Financiero. Este informe comprende la
interpretacion de los resultados proporcionados por la aplicacion de los indices Financieros,

y que fueron aplicados a los diferentes rubros de los Estados Financieros.

43 ETAPA RECOMENDACIONES E IMPLEMENTACION DE ALTERNATIVAS
DE SOLUCION A LAS DIFERENTES VARIACIONES.

Esta etapa comprende las recomendaciones e implementacion de las alternativas de
solucion a las diferentes variables de los resultados obtenidos por la aplicacion de los indices

financieros a los Estados Financieros, cuyo objetivo es la toma de decisiones.
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DISENO DEL MODELO PARA DETERMINAR LA RENTABILIDAD DE LA
EMPRESA COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS ELECTRICOS SOCIEDAD

ANONIMA (COPROESA) SOBRE LA BASE DE LOS INDICES FINANCIEROS.

DETERMINAR LA

RENTABILIDAD DE

MODELO DE ANALISIS PARA

COPROESA.
4 ETAPA 2 ETAPA 3 ETAPA 4
ETAPA 1
A L A | eecucion oe PRESENTACION - SIE_TSEORITJAS(IJ\;IAS
ANANLISIS ™E RESULTADOS
FINANCIEROS
NORMAS Y INFORME PRESENTACION
POLITICAS il i EJECUTIVO DE
Al TFRNATIVVAS
ANALISIS INDICES
COMPARATIVO FINANCIEROS
PROCEDI TOMA DE
MIENTOS DECISIONES
\4 A\ 4
VERTICAL HORIZONTAL

RECOPILACION

DE

RESULTADOS

RETROALIMENTACION
v
EJECUCION

APROBACION DEL MODELO

DIVULGACION DEL MODELO

EJECUCION DEL MODELO
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13, ETAPA NORMATIVA Y DE PROCEDIMIENTOS:

En esta etapa se desarrolla el disefio de las politicas y procedimientos a seguir para la
implementacion del Modelo de Analisis financiero, que tienen como objetivo tener una
politica definida por la administracion que permitan realizar los analisis aplicados a los

Estados Financieros.

PROCESO DE LA ETAPA 1

A

NORMATIVA
v
B Elaboracion de Elaboracién de
Elaboracion de normas . .
_ politicas Procedimientos
internas
s s
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Para la ejecucion del modelo propuesto, es necesario aplicar normas y politicas que

Orienten el accionar de la empresa encaminada al funcionamiento del modelo de

andlisis financiero de rentabilidad de la empresa Coproesa.

NORMAS

PROCEDIMIENTOS

1. PREPARACION DE LA
INFORMACION
CONTABLE Y FINANCIERA DE
LA EMPRESA COPROESA.

1. Se debera nombrar al departamento de
contabilidad  y/o  financiero  como
responsables de la preparacién de los
Estados Financieros.

2. Se establecen fechas limites para la
elaboracién y presentacion de los estados
financieros.

3. La preparacion y presentacion de los
Estados Financieros debera de realizarse
quince calendario dias después de haber
finalizado el mes.

2. REALIZACION DE LOS
ANALISIS FINANCIEROS

1. El departamento de contabilidad y/o
financieros seran los responsables de
realizar el analisis financiero.

2.Realizar los analisis vertical, horizontal y
la aplicacion de los indices financieros a los
estados financieros(estado de resultados y
balance general)

3. PRESENTACION DEL INFORME
RESPECTIVO A LA JUNTA
DIRECTIVA

1. Preparar un informe a la junta directiva
sobre los resultados obtenidos en la
realizacién de los analisis financieros.

2. Presentar las diferentes alternativas de
solucién con base a los resultados obtenidos
en la realizacién de los analisis financieros.
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2. PROCEDIMIENTOS A EJECUTAR

FINANCIERO PARA
COPROESA.

PROCESO

APLICACION DE LOS ANALISIS FINANCIEROS

RESPONSABLE Y/O ENCARGADO

PASOS A REALIZAR

Departamento de contabilidad y/o
departamento financiero.

1.Los responsables de realizar el andlisis financiero seran el
contador general y/o el director financiero de la empresa.

Departamento de contabilidad y/o
departamento financiero.

2.Los Estados Financieros(estado de resultados y balance
general) serdn elaborados y presentados por el
departamento de contabilidad y/o financiero.

Departamento de contabilidad y/o
Departamento financiero.

3. La fecha de presentacion de los estados financieros, sera
de 10 dias calendarios de cada mes.

Departamento de contabilidad y/o
departamento financiero.

4. Se debe de realizar el analisis financiero 15 dias
calendarios después de la entrega de los estados
financieros.

Departamento de contabilidad y/o
departamento financiero.

5. Se realiza el analisis vertical al Balance General y estado
de Resultados.

Departamento de contabilidad y/o
departamento financiero.

6. Se realiza el analisis horizontal al Balance General y
estado de Resultados.

Departamento de contabilidad y/o
departamento financiero.

7.Aplicar las Razones financieras a el Balance General y
Estado de Resultados

Departamento de contabilidad y70
departamento financiero.

8. Prepara el informe ejecutivo de los resultados obtenidos
en la aplicacién del andlisis financiero.

Departamento de contabilidad y/o
departamento financiero.

9. Se presentan las alternativas de solucién a los resultados
obtenidos.

Gerente general, Junta directiva,
accionistas.

10.Toma de decisiones financieras basadas en los
resultados de los analisis financieros realizados, y en base a
las alternativas de solucidn presentadas.
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22 ETAPA EJECUCION DEL ANALISIS FINANCIERO

Objetivo General

En esta etapa se realiza el anlisis financiero de los Estados Financieros de la empresa Coproesa

y poder demostrar en forma sintética el proceso de ejecucion y los resultados obtenidos en la

ejecucion del modelo de analisis financiero continuo.

Por medio de los andlisis vertical y horizontal, asi como la aplicacion de las razones financieras

proporcionan informacién que servira de base para la toma de decisiones financieras por parte de

la junta directiva.

FLUJO DEL PROCESO DE EJECUCION DE MODELO DE ANALISIS

FINANCIERO
CONTABILIDAD /FINANCIERO
Presentacién de Presentacion de
Estados financieros Estados financieros
4
Balance Estados ————>
4—
General i A
financieros

Cuentas Principales

INFORME
EJECYTIVO

Estado de
Resultados

azones

A
V.
Anélisis Analisis R
vertical horizontal Financieras

ALTERNATIVAS DE
SOLIUCION

Toma de decisiones
de la junta directiva,

Gerencia,
Accionistas
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1. FORMATO DE ESTADOS FINANCIEROS

A continuacién se presentan los modelos de los Estados Financieros que se deberan de

utilizar se para poder realizar el andlisis Financiero de la Empresa Coproesa.

1.1 ESTADO DE RESULTADOS

Comercializadora de Productos Eléctricos S.A.
Estados de Resultados

(Expresado en Quetzales)

2012
Mensuales Enero | Febrero Marzo

(+) Ingresos por Servicios - - -
(=) Ventas Netas - - -
(-) Costo de lo Vendido - - -
(=) Utilidad ¢ Pérdida Bruta - - -

(-) Gastos de Operacion - - .
Gastos de Administracion - - -
Gastos de Venta - - }
Gastos Financieros - - }

(=) Utilidad 6 Pérdida de Operacion - - -

(+/-) Otros Productos/ Otros Gastos - - -
Productos - - -
Gastos - - -
(=) Utilidad 6 Pérdida Neta del Ejercicio |- - -
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1.2 BALANCE GENERAL

Comercializadora Productos Eléctricos S.A.
Balance General
(Expresado en Quetzales)

Activo

Corriente

Caja

Bancos

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Gastos Anticipados

No Corriente
Mobiliario y Equipo
Depreciacion

Total Activo

Pasivo, Capital y Reserva
Corrientes

Proveedores

Créditos Bancarios
Retenciones Legales

No Corriente
Préstamos bancarios a largo plazo

Patrimonio

Capital Social

Reserva Legal

Utilidad por Distribuir

Utilidades de Ejercicios Anteriores
Utilidades del Ejercicio

Total Pasivo, Capital y Reserva

Enero

Febrero

Marzo
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2. DESARROLLO DE LA APLICACION DEL MODELO DE
ANALISIS FINANCIERO

2.1APLICACION DEL ANALISIS VERTICAL

AL ESTADO DE RESULTADOS

)
(=)

COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS ELECTRICOS S.A.

Mensuales

Ingresos por Servicios
Costo de Ventas
Utilidad ¢ Pérdida

Gastos de Operacion
Gastos de Administracion
Gastos de Venta
Gastos Financieros

Utilidad 6 Pérdida de Operacién

Otros Productos / Otros Gastos

(+) Productos

(-) Gastos

Utilidad 6 Pérdida Neta del Ejercicio

Estado de Resultados

(Expresado en Quetzales)

Analisis Vertical Aplicado

2012

Enero

Febrero

Continuidad

Marzo

%

Continuidad

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
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En lo que corresponde a continuidad indica los resultados obtenidos en el analisis vertical
entre enero y febrero seran utilizados para hacer cambio pertinentes y serviran de base para
poder realizar los analisis financieros entre febrero y marzo, los resultados obtenidos en el
analisis vertical entre febrero y marzo seran utilizados lo cambios pertinentes y serviran de

base para hacer analisis entre marzo y abril, asi sucesivamente para los meses subsiguientes.

El Estado de Resultados debe realizarse en forma continua mensualmente y el analisis
vertical nos indica el % de cada rubro de este estado financiero.
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2.2 APLICACION DEL ANALISIS VERTICAL AL BALANCE GENERAL

Comercializadora de Productos Eléctricos S.A.
Balance General periodo 2012
(Expresado en Quetzales)
Analisis Vertical Aplicado
2012
Activo Enero % | Febrero | % | Continuidad | Marzo |% | Continuidad
Corriente % % %
Caja % % %
Bancos % % %
Cuentas por Cobrar % % %
Inventarios % % %
Gastos Anticipados % % %
No Corriente
Mobiliario y Equipo % % %
(-) Reserva para Depreciacion % % %
Total Activos
Pasivo, Capital y
Reserva
Corriente % % %
Proveedores % % %
Crédito Bancario % % %
Retenciones Legales % % %
No Corriente
Prestamos Bancario
| Plazo % % %
Capital y Reserva
Capital Social % % %
Reserva Legal % % %
Utilidades por
Distribuir % % %
Utilidades de Ejercicios
Anteriores % % %
Utilidades del
Ejercicio % % %
Total del Pasivo, Capital y
Reserva

Los resultados obtenidos en el andlisis vertical del balance general entre enero y febrero
seran la base para hacer los cambios pertinentes, y hacer el analisis entre febrero y marzo,
y estos resultados serviran de base para el analisis entre marzo y abril y asi con

sucesivamente con los meses siguientes.
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2.3 APLICACION DEL ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE
RESULTADOS

+)
Q)

(

)

Q)

(

(+1-)

(

)

)

Comercializadora de Productos Electricos S.A

Mensuales
Ingresos por
Servicios

Costo de Ventas

Utilidad 6 Pérdida

Gastos de Operacion
Gastos de

Administracion
Gastos de Venta

Gastos Financieros
Utilidad 6 Pérdidade
Operacién

Otros Productos / Otros
Gastos

(+) Productos

(-) Gastos
Utilidad 6 Pérdida Neta
del Ejercicio

Estado de Resultados
(Expresado en Quetzales)

Modelo de Andlisis Horizontal Aplicado

2012

Enero

Febrero

Variacion

Continuidad

Marzo

Variacion

Continuidad

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
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2.4 APLICACION DEL ANALIS HORIZONTAL AL BALANCE GENERAL:

Activo

Corriente

Caja

Bancos

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Gastos Anticipados
No Corriente
Mobiliario y Equipo
(-) Reserva para
Depreciacion
Total Activos

Pasivo, Capital y
Reserva

Corriente
Proveedores
Crédito Bancario
Retenciones Legales
No Corriente

Documentos por Pagar

Capital y Reserva
Capital Social
Reserva Legal

Utilidades por Distribuir
Utilidades de Ejercicios

Anteriores
Utilidades del
Ejercicio

Total del Pasivo, Capital y

Reserva

Comercializadora de Productos Eléctricos S.A,
Balance General periodo 2012
(Expresado en Quetzales)

Modelo de Analisis Horizontal Aplicado

2012
Enero |Febrero | Variacién Continuidad Marzo | Variacion Continuidad
% %
% %
% %
% %
% %
% %
% %
% %
% %
% %
% %
% %
| % [ I%
% %
% %
% %
% %
% %
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2.5 APLICACION DE RAZONES FINANCIERAS:

A continuacién se describe los modelos de la aplicacion de las razones financieras.

Modelo de Andlisis Financiero Aplicado con Indices Financiero - Del periodo 2012

Comercializadora de Productos Eléctricos S.A.

Razones de Liquidez

Razon
No. | Financiera Formula Enero | Febrero | Variacién| Andlisis Marzo | Variacién
Permite medir lacapacidad que
Activo Corriente tiene la empresa para cubrir sus
L Razon de Pasivo Corriente deudas a corto plaza
Solvencia
Resultados
Quetzales
Muestrael activo corriente que la
Activo Corriente empresano tiene como medio
, | Capital Neto Pasivo Corriente consus acreedores.
del Trabajo
Resultados
Quetzales
Muestrala garantia de los activos
Activo Total totales para cancelar los pasivos
Pasivo Total totales al momento de liquidarse.
3 | Prueba Acida

Resultados en
Veces
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Comercializadora de Productos Eléctricos S.A.

Modelo de Analisis Financiero aplicado con Indices Financieros-Periodo 2012

Razones de Actividad

No. | Razén Financiera | Formula Enero | Febrero | Variacion Anélisis Marzo | Variacion
Mide las veces en
) Costo de Ventas Inventario :::]Lizﬁtl;%sstosge los
1 Razon de Promedio .
Inventario convierte en
ventas
Resultado en Veces 0 0 0 0
Indica el tiempo
promedio en dias
Plazo Promedio de |Inventario Promedio * 365 Costo en que los
Conversién de | de Venta inventarios se
Inventario convierten en
ventas.
2 Resultado en Dias 0 0 0 0
Muestra las veces
Rotacion de Ventas Totales que las cuentas por
3 Cuentas por Cuentas por Cobrar Promedio cobrar rotan antes
Cobrar de ser efectivas.
Resultado en Veces 0 0 0 0
Numero de Dias
Plazo Promedio de | Promedio de Ctas.x Cobrar * 365 gﬂgntgg agrlii)brar
Realizacién de Ventas Totales o
4 Cuentas por para ser realizadas
Cobrar en efectivo
Resultados en Dias 0 0 0 0
Muestra la
eficiencia con la
» Ventas Totales que se utilizan los
5 Rotacion de Activos Fijos Netos activos fijos de la
Activos Fijos empresa para
generar ventas.
Resultado en Veces 0 0 0 0
Muestra la
eficiencia con la
B Ventas Totales que se utilizan los
6 Rotacion de Activos Totales activos totales de
Activos totales la empresa para
generar ventas.
Resultado en Veces 0 0 0 0
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Comercializadora de Productos Eléctricos S.A.

Modelo de Analisis Financiero aplicado con Indice Financieros periodo 2012

Razones de Endeudamiento

No. | Razén Financiera |Formula Enero | Febrero | Variacion | Analisis Marzo | Variacion
Mide la proporcion de
Pasivos Totales Activos que se le debe a
1 Razén de Activos Totales los proveedores'y
Endeudamiento acreedoresde la
empresa
Resultado % 0 0 0 0 0
Indica la parte del
) Pasivos Totales patrlmon;_o que la
2 Razén Deuda- | patrimonio empresatiene
Patrimonio comprometidacon los
acreedores
Resultado en Veces 0 0 0 0 0
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Comercializadora de Productos Eléctricos S.A.

Modelo de Analisis Financiero aplicado con Indices Financieros

Razones de Rentabilidad

Razon
No. | Financiera Formula Enero | Febrero | Variacion Analisis Marzo | Variacion
Mostrara el margen que tiene la
empresa al cubrir su costo de
venta, este debe ser razonable
1 | MargenBruto para cubrir gastos de operacion y
de Utilidad | ventas Totales - Costo de Ventas tener ganancia.
Ventas Totales
Resultado % 0 0 0 0 0
Refleja el margen que tiene la
Margen de | Utilidad De Operacign empresa al cubrir los gastos de
2 Utilidad de | Ventas totales operativos y reconocer utilidad.
Operacion
Resultado % 0 0 0 0 0
Mostrard la utilidad por cada
Utilidad Neta del Ejercicio quetzal vendido después de
3 Margende | Ventas Totales deducir costos y gastos y reflejar
Utilidad Neta la utilidad neta.
Resultado Quetzales 0 0 0 0 0
Indica la eficiencia con la cual la
- i areici ha utilizado los activos
Rentabilidad | Utilidad Neta del Ejercicio empresa | G
4 | Sobre Activos | Activos Totales en relacion a la utilidad del
Totales (ROA) elerciclo.
Resultado % 0 0 0 0 0
Muestra el indicador de la
Rentabilidad | utilidad Neta del Ejercicio relacion de las utilidades
5 Sobre Patrimonio generadas con respecto a la
Patrimonio inversion de los accionistas.
(ROE
Resultado Quetzales 0 0 0 0 0
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2.6 RECOPILACION DE RESULTADOS

Después de haber realizado el analisis financiero en base a los modelos antes indicados, se

debera de proceder a la recopilacion de los resultados.

En el analisis vertical al estado de resultados se obtuvieron resultados porcentuales que indican

el comportamiento de relacionar las cuentas con una cuenta base.

El andlisis vertical practicado al balance general muestra los resultados obtenidos de la
representatividad de una cuenta base con todas las cuentas.

El andlisis horizontal practicado al estado de resultados y balance general segun los resultados

obtenido indica la variacién absoluta y porcentual entre un mes y otro.

En la aplicacion de las razones financieras en el proceso de la ejecucion del modelo de analisis
financiero  se recopilo los siguientes resultados que muestran indicadores de liquidez,
endeudamiento, actividad y rentabilidad.

El resultado de los datos recopilados en la etapa de aplicacion de los modelos de andlisis se

muestra e indican en el informe ejecutivo que corresponde a la 32 Etapa.
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328 ETAPA PRESENTACION DE RESULTADOS

A continuacion se presenta el resultado de la aplicacion de los modelos de andlisis financieros de

la empresa Coproesa.
Objetivos de la Etapa:

Proporcionar informacion a los Gerentes, Junta Directiva, Accionistas de la empresa Coproesa,
sobre los resultados obtenidos en la aplicacion de los modelos de andlisis financieros a el
Balance General y Estado Resultados, por medio de un informe ejecutivo el cual servird de base

para la toma de decisiones financieras.

(@ D

FLUJO DEL PROCESO DE LA PRESENTACION DE RESULTADOS

Presentacion
Resultados

Extrae la informacion
> y prepara los
Resultados

?7

En base a los Resultados

RN

El informe ejecutivo se obtenidos se elabora el
utiliza para la toma de < informe ejecutivo.
decisiones financieras y

se repite el proceso.
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MODELO DE INFORME EJECUTIVO
1. INFORME EJECUTIVO

Empresa: COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS ELECTRICOS S.A.

INFORME EJECUTIVO DE LOS RESULTADOS OBTENIDOS EN LA APLICACION DE
LOS MODELOS DE ANALISIS FINANCIERO.

A: Gerente General, Junta Directiva, Accionistas.
DE: Departamento de contabilidad y/o Departamento financiero

Contenido: Informe financiero de analisis practicado al balance General y Estado de Resultados

de periodo.

Enero 2012

Febrero 2012

Marzo 2012

Obijetivo del Informe financiero:

Tiene como finalidad proporcionar la informacion recopilada en la aplicacion de los modelos del

analisis financiero.
Alcance del analisis Realizado:

El andlisis financiero practicado a los Estados Financieros de la empresa Coproesa en los
periodos enero, febrero del 2012, dio como resultado las variaciones encontradas en los rubros
contables de conformidad con el analisis vertical y horizontal , y muestran la situacion

economica Yy financiera de la empresa.
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Se utilizaron los modelos de la aplicacion de las Razones Financieras , ha permitido encontrar
con los indices financieros el comportamiento  financiero de los indices de liquidez,

endeudamiento, actividad, rentabilidad.

Se considera que el alcance del analisis financiero practicado a los Estados Financieros, ha
proporcionado resultados que servirdn como una herramienta financiera, que servira de base para

la toma de decisiones financieras oportunas.

PROCEDIMIENTOS.

a. Se aplico andlisis financiero en periodos mensuales de conformidad con las normas y
politicas establecidas para su implementacién en la 18 Etapa del desarrollo del modelo.

b. La normativa sirvio de base para la aplicacion de los analisis financieros vertical,
horizontal y la aplicacion de los indices financieros, a los Estados de Resultados y
Balance General de los meses de Enero, Febrero, etc., de conformidad con los
lineamientos establecidos en la 22 etapa.

c. Después de haber desarrollado los diferentes analisis financieros, se presente el informe
ejecutivo en el cual los resultados son considerados para efectos de informacion
financiera a la Junta Directiva, Gerencia General y Accionistas, lo cual comprende la 3?
etapa del modelo presentado.

d. En la etapa 4 Es la conclusion en el proceso de aplicacion del modelo de andlisis
financiero y comprende la presentacion de alternativas de solucién, las cuales deben de
ser analizadas y consideradas por los miembros de la Junta Directiva, Gerente General,
Accionistas para la toma de decisiones.
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2. PRESENTACION DE RESULTADOS.

2.1 Resultados de andlisis Vertical:

2.1.1 Resultado de analisis vertical aplicado al Estado de Resultados.

ENERO FEBERO MARZO

INGRESOS BRUTOS 0,00% 0,00% 0,00%
COSTOS DE VENTAS 0,00% 0,00% 0,00%
UTILIDAD BRUTA 0,00% 0,00% 0,00%
GASTOS DE OPERACION 0,00% 0,00% 0,00%
GASTOS DE VENTA 0,00% 0,00% 0,00%
OTROS GASTOS 0,00% 0,00% 0,00%
OTROS PRODUCTOS 0,00% 0,00% 0,00%
UTILIDAD NETA 0,00% 0,00% 0,00%
2.1.2 Resultado de anlisis vertical aplicado al Balance General.

Composicion de Activos ene-12 feb-12 mar-12
ACTIVOS CORRIENTES 0,00% 0,00% 0,00%
ACTIVOS NO CORRIENTES 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL DE ACTIVOS 0,00% 0,00% 0,00%
Composicion del Pasivo y Patrimonio ene-12 feb-12 mar-12
PASIVOS CORRIENTES 0,00% 0,00% 0,00%
PASIVOS NO CORRIENTES 0,00% 0,00% 0,00%
PATRIMONIO 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL PASIVOY PATRIMONIO 0,00% 0,00% 0,00%
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2.2 Resultados de Analisis Horizontal

2.2.1 Resultados del analisis horizontal aplicado al Estado de Resultados.

Rubros del Estado de Resultados ene-12 feb-12 Variacion

INGRESOS BRUTOS 0,00% 0,00% 0,00%
COSTOS DE VENTAS 0,00% 0,00% 0,00%
UTILIDAD BRUTA 0,00% 0,00% 0,00%
GASTOS DE OPERACION 0,00% 0,00% 0,00%
GASTOS DE VENTA 0,00% 0,00% 0,00%
OTROS GASTOS 0,00% 0,00% 0,00%
OTROS PRODUCTOS 0,00% 0,00% 0,00%
UTILIDAD NETA 0,00% 0,00% 0,00%

2.2.2 resultado de analisis Horizontal aplicado al Balance General.

Composicién de Activos ene-12 feb-12  variacion

ACTIVOS CORRIENTES Q. Q. 0,00%
ACTIVOS NO CORRIENTES Q. Q. 0,00%
TOTAL DE ACTIVOS Q. Q. 0,00%

Composicién del Pasivoy

Patrimonio ene-12 feb-12 mar-12
PASIVOS CORRIENTES Q. Q. 0,00%
PASIVOS NO CORRIENTES Q Q 0,00%
PATRIMONIO Q Q 0,00%

TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO Q. Q. 0,00%
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2.3 Resultado de las Razones Financieros:

2.3.1 INDICES DE LIQUIDEZ

Razon ene-08 feb-08 | Medida
1. Razon Circulante 0 0 | Quetzales
2. Capital Neto de Trabajo 0 0 | Quetzales
3. Prueba Acida 0 0 | Quetzales
4, Solidez 0 0| Veces
2.3.2 INDICES DE ACTIVIDAD

Razén ene-08 feb-08 | Medida
1. Rotacién de Inventarios 0 0| Veces
2. Plazo Promedio de Conversion de
Inventario 0 0| Dias
3. Rotacion de Cuentas por Cobrar 0 0| Veces
4. Plazo Promedio de Rotacion Cta. Cobrar 0 0| Dias
5. Rotacion de Activos Fijos 0 0| Veces
6. Rotacion de Activos Totales 0 0| Veces
2.3.3 INDICES DE ENDEUDAMIENTO

Razon ene-08 feb-08 | Medida
1. Endeudamiento 0 0%
2.Deuda Patrimonio 0 0| Veces
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2.3.4 INDICES DE RENTABILIDAD

Razén ene-08 feb-08 | Medida
1. Margen Bruto de Utilidad 0 0%
2. Margen de Utilidad de Operaciones 0 0%
3. Margen de Utilidad Neta 0 0 | Quetzales
4. Rentabilidad Sobre Activos Totales 0 0%
5. Rentabilidad Sobre el Patrimonio 0 0 | Quetzales

43 ETAPA: PRESENTACION DE ALTERNATIVAS DE SOLUCION.

Objetivo de esta Etapa:

Consiste en presentar a la Gerencia general, Junta directiva, Accionistas las diversas alternativas
de solucion planteadas de acuerdo a los resultados obtenidos, estas alternativas serviran de base

para la toma de decisiones.

FLUJO DE LA 42 ETAPA- ALTERNATIVAS DE

SOLUCION
%)
[ Liquidez \ ¢
. En base a los
[ l AC"V_",jad © resultados
Informe rotacion de obtenidos y
ejecutivos > < cuentas presentados en el
presenta la |r_1forrr_1e
situacion | Endeudamiento eJ‘EIC_U'“V0 se
financiera = rea Izar!
alternativas de
\/ Rentabilidad solucion y toma
de decisiones
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4.5.2. Resultados del modelo de analisis

De conformidad con el analisis realizado, a los Estados Financieros con base a los indices

financieros, los resultados obtenidos nos ha mostrado debilidades y fortalezas financieras,

situaciones que nos indican que la empresa Coproesa necesita:

Implementar politicas para efectuar analisis financieros de los estados financieros.

Utilizar los indices financieros como para determinar el indice de rentabilidad.

Implementar el uso de un presupuesto anual, en base a los datos de periodos anteriores, y

un analisis de las variaciones y la ejecucion del presupuesto.

Realizar un analisis mensual de los estados financieros, por medio de las herramientas
financieras, para evaluar el comportamiento de los rubros en un momento determinado, y

cuales son las variaciones absolutas y relativas.

De acuerdo al analisis realizado en base a los indices financieros se pudo determinar que
el inventario tiene una rotacion muy baja, por lo que es necesario evaluar qué materiales
tienen movimiento para que puedan convertirse en efectivo rapidamente, a efecto de que

la inversion no permanezca estancada.
De acuerdo a los indices financieros la rotacion de las cuentas por cobrar es mayor al

periodo normalmente aceptado, lo cual impide que las ventas al crédito se conviertan en
efectivo para beneficio de la empresa, de ahi surge la necesidad de implementar politicas

de crédito y/o un reglamento de créditos, para el otorgamiento de las ventas al crédito, en

funcion del analisis del comportamiento del cliente.
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4.5.3. Procedimientos previos al analisis financiero

Antes de iniciar a utilizar los analisis financieros propuestos, es necesario tener en cuenta lo

siguiente:

Como principio de confiabilidad es recomendable que los estados financieros de la
empresa hayan sido objeto de auditoria, por una firma o contador publico independiente.
Lo anterior proporcionara razonabilidad a las cifras reflejadas en los estados financieros
que seran objeto de medicion.

Los instrumentos de medicidn financiera estan creados bajo la sintaxis requerida por los
Indices financieros antes mencionados.

El gerente financiero debe tener conocimientos de analisis financieroy, de acuerdo a
las formulas financieras, determinar el resultado de cada indice.

Es necesario que el usuario responsable de la utilizacion de las matrices de ingreso de
datos respete la estructura definida.

Como en todo tablero de analisis financiero, éste se limita a determinar los valores, de
acuerdo a la sintaxis (férmula) que corresponda, de tal manera que la interpretacion o el
impacto de dichos resultados son responsabilidad exclusiva de la persona que la

administracion de la empresa haya requerido para el analisis de la informacion respectiva.

4.5.4 Politicas para el analisis financiero

El Gerente Financiero es responsable de Disefar y establecer los tipos de sistemas financieros,

con base a los lineamientos de los indices financieros, que permitan obtener informacion de

rentabilidad de la empresa, y que admita a la junta directiva y/o gerencia general obtener datos

actualizados para la toma de decisiones.
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4.6. Viabilidad del proyecto

a) Recursos Humanos
Para implementacion del analisis financiero propuesto es necesaria la colaboracion del gerente
general, del gerente del departamento de operaciones Y finanzas, y personal del departamento de
contabilidad.

b) Recursos Financieros
La utilizaciéon del anélisis financiero, con base en los estados e indices financieros, no se
encuentra sujeta a que la empresa invierta capital, porque no demanda equipo, sistemas,
estructura o contratacion de personal, Unicamente requiere de la implementacién de politicas y

lineamientos en los departamentos correspondientes.
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Conclusiones

La empresa cuenta con politicas internas que se adecuan a las necesidades de su actividad
productiva y financiera que permiten a la administracion, tomar decisiones oportunas sobre

eventos internos o externos que perjudiquen las actividades de la misma.

Coproesa se encuentra en una etapa estable y de crecimiento, ha venido cumpliendo sus
compromisos y ha logrado el desarrollo por medio de la apertura de sucursales en Centro

América.

Los indicadores de desempefio definidos para el area financiera, que miden la rotacion de las
cuentas por cobrar, inventarios, dias pendientes de pago, y el nivel de endeudamiento, pueden
generar mejoras sustanciales a los estados financieros, si se toman las decisiones adecuadas a

los resultados de los mismos.

La administracion adecuada de los recursos economicos de la empresa permite generar
excedentes de flujos de efectivo, que pueden ser utilizados para pago de préstamos bancarios,

inversiones en firmas afines u otro tipo de empresas.

Definir con claridad el presupuesto de ingresos y gastos de un periodo ayuda a mantener la
estabilidad en los aspectos financieros de la empresa. Asi mismo, la variabilidad de los
productos que maneja la empresa ha constituido un elemento importante para que logre sus

objetivos y crecimiento econémico.
La empresa Coproesa es rentable y de sostenimiento a largo plazo, sin embargo, pese al

movimiento financiero y a su crecimiento existen deficiencias de orden financiero que en el

futuro pudieran tener incidencia en los aspectos econémicos, tales como:

75



Poca rotacion de los inventarios, por lo tanto, un saldo de inventarios muy alto.
El plazo de cobro a los clientes es demasiado largo, oscila de 90 a 120 dias, lo que da
como resultado, saldos de clientes muy altos que en un momento pudieran convertirse

en cuentas incobrables.
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Recomendaciones

A pesar que la empresa tiene politicas internas bien estructuradas, es necesario efectuar una
revision para establecer politicas que se adeclen a las practicas de negocios existentes en su
ramo comercial, ya que una mala interpretacién interna puede generar pérdida de clientes

potenciales, y poner en riesgo el capital de Coproesa.

Implementar en la empresa Coproesa instrumentos de valuacion financiera, que permitan
determinar cual es su rentabilidad, y a la vez encontrar areas débiles que deben de mejorarse

para obtener mejores resultados.

Buscar equilibrio en el manejo de las deudas financieras, normalmente los financiamientos
que se requieren son para nuevas inversiones, las cuales deben generar, en un futuro, los
beneficios para que dicha inversion pueda retornar. Si la deuda financiera es constituida por
proyectos de inversion nuevos, la deuda estara respaldada adecuadamente.

Utilizar los indices financieros mensuales y/o anuales para tener el conocimiento de cuél es la

situacion financiera de la empresa y determinar asi los puntos donde se tienen deficiencias.
La gerencia de la empresa debe emitir los lineamientos respectivos que permitan efectuar un

analisis financiero de la empresa, por medio de los indices financieros mensuales, y que estos

resultados sean objeto de analisis para la toma de decisiones
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ANexos



Anexo 1
Empresa Coproesa

Cuestionario de Politicas Empresariales

¢Existen politicas generales y particulares?

¢Existe una persona responsable de elaborar
las politicas empresariales?

¢Estan aprobadas las politicas empresariales?

Quienes deben aplicar las politicas empresariales
¢Las conocen?

La empresa ;cuenta con politicas laborales?
Se realizan reuniones para la revision de
modificacion, y aprobacién de las

politicas.

¢Se cumplen las politicas establecidas?

Las politicas empresariales ¢se actualizan constantemente?
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Si
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10.

Anexo 2

Empresa Coproesa
Cuestionario de Procedimientos

La empresa cuenta con manuales de procedimientos.

Los manuales son analizados periddicamente.

Los manuales estdn actualizados.

Los manuales son adecuados y suficientes.

Los manuales contienen procedimientos por area.

Para los procedimientos se consideran los objetivos
basicos y las metas de direccion.

Los procedimientos tienen diagramas de flujo.

Se realizan estudios de tiempos y movimientos
de las diferentes areas de la empresa.

Se capacita al personal en el disefio y elaboracion
de los procedimientos.

Los procedimientos tienen formatos predisefiados
para su aplicacion.
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10.

Anexo 3

Empresa Coproesa

Cuestionario de Presupuestos

¢Se utilizan presupuestos en la empresa?

¢QUué tipo de presupuestos son utilizados?

¢Se analizan y explican las variaciones importantes?

¢Cada area conoce su presupuesto asignado?

¢Se solicitan ampliaciones presupuestarias?

¢La empresa Tiene financiamiento externo?

En el departamento financiero ¢existe control presupuestario?
¢El departamento financiero elabora el presupuesto?

¢La junta directiva participay aprueba el presupuesto?

¢Existe un manual para la formulacion del presupuesto?
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Anexo 4
Empresa Coproesa
Cuestionario de Presupuestos

. Coproesa cuenta con presupuesto de ingresos y egresos.

. Los estados financieros se realizan mensualmente.

. Se realiza un analisis comparativo mensual de los
estados financieros.

. Se aplican los indices financieros.

. Se analizan los estados financieros comparativos
Anuales.

. Se utilizan indices financieros para analizar los
Estados financieros anuales.

. Se da seguimiento a las variaciones entre 10s
estados financieros versus las politicas de la empresa

. Conoce el punto de equilibrio financiero.
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