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UNIVERSIDAD PANAMERICANA, FACULTAD DE CIENCIAS JURIDICAS
Y JUSTICIA. Guatemala, veintitrés de septiembre de dos mil trece.-----------=c--=--
En virtud de que el proyecto de tesis titulado LA AMORTIZACION DE
ACCIONES EN SOCIEDADES ANONIMAS EN GUATEMALA, presentado
por MARIA VIRGINIA CASTRO AGUILERA, previo a otorgarsele el grado
académico de Licenciado(a) en Ciencias Juridicas, Sociales y de la Justicia asi
como los titulos de Abogado(a) y Notario(a), retine los requisitos de esta casa de
Estudios, es procedente APROBAR dicho punto de tesis y para el efecto se
nombra como Tutora a la Licenciada NYDIA MARIA CORZANTES
AREVALO, para que realice la tutoria del punto de tesis aprobado.
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Juridicas y Justicia

Sara Aguilar
c.c. Archivo
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DICTAMEN DEL TUTOR DE TESIS DE LICENCIATURA

Nombre del Estudiante: MARIA VIRGINIA CASTRO AGUILERA

Titulo de la tesis: LA AMORTIZACION DE ACCIONES EN SOCIEDADES ANONIMAS
EN GUATEMALA

El Tutor de Tesis,

Considerando: ;
Primero: Que previo a otorgarsele el grado académico de Licenciado(a) en Ciencias
Juridicas, Sociales y de la Justicia, asi como los titulos de Abogado(a) y Notario(a), el
estudiante ha desarrollado su tesis de licenciatura.
Segundo: Que ha leido el informe de tesis, donde consta que el (la) estudiante en
mencion realizé la investigacion de rigor, atendiendo a un método y técnicas propias de
esta modalidad académica.
Tercero: Que ha realizado todas las correcciones de contenido que le fueron
planteadas en su oportunidad. .
Cuarto: Que dicho trabajo relne las calidades necesarias de una Tesis de

Licenciatura.

Por tanto,

En su calidad de Tutor de Tesis, emite DICTAMEN FAVORABLE para que continte
con los tramites de rigor.

Guatemala, 20 de noviembre de 2013

"Sabiduria ante todo, adquiere sabiduriaf’

Sara Aguilar
c.c. Archivo
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En virtud de que el proyecto de tesis titulado LA AMORTIZACION DE
ACCIONES EN SOCIEDADES ANONIMAS EN GUATEMALA, presentado
por MARIA VIRGINIA CASTRO AGUILERA, previo a otorgarsele el grado
académico de Licenciado(a) en Ciencias Juridicas, Sociales y de la Justicia asf
como los titulos de Abogado(a) y Notario(a), ha cumplido con los dictdmenes
correspondientes del tutor nombrado, se designa como revisora metodologica a la
Licenciada SONIA ZUCELLY GARCIA MORALES, para que realice una

revision del trabajo presentado y emita su dictamen en forma pertinente.
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\ gnzalez Pefia
Decano de la Facuttad de Ciencias
Juridicas y Justicia

Sara Aguilar
c.c. Archivo
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ANU DICTAMEN DEL REVISOR DE TESIS DE LICENCIATURA

Nombre del Estudiante: MARIA VIRGINIA CASTRO AGUILERA

Titulo de la tesis: LA AMORTIZACION DE ACCIONES EN SOCIEDADES ANONIMAS
EN GUATEMALA

El Revisor de Tesis,
Considerando:

Primero: Que previo a otorgarsele el grado académico de Licenciado(a) en Cienciag
Juridicas, Sociales y de la Justicia, asi como los titulos de Abogado(a) y Notario(a), el
estudiante ha desarrollado su tesis de licenciatura.

Segundo: Que ha leido el informe de tesis, donde consta que el (la) estudiante en
mencién realizd su trabajo atendiendo a un método y técnicas propias de esta
modalidad académica.

Tercero: Que ha realizado todas las correcciones de redaccion y estilo que le fueron
planteadas en su oportunidad.

Cuarto: Que dicho trabajo reune las calidades necesarias de una Tesis de

Licenciatura. g

Por tanto,

En su calidad de Revisor de Tesis, emite DICTAMEN FAVORABLE para gue continte
con los tradmites de rigor.

Guatemala, 23 de enero de 2014

"Sabiduria ante todo, adquiere sabiduria”

/ MJ& 5 B
M. Sc. Sonia Zacélly Garcia Moralg

Revisor Metodolégico de Tesis

Sara Aguilar
¢.c. Archivo
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NUS DICTAMEN DEL DIRECTOR DEL PROGRAMA DE TESIS

A

Nombre del Estudiante: MARIA VIRGINIA CASTRO AGUILERA

Titulo de la tesis: LA AMORTIZACION DE ACCIONES EN SOCIEDADES ANONIMAS
EN GUATEMALA

El Director del programa de Tesis de Licenciatura,
Considerando:

Primero: Que previo a otorgarsele el grado académico de Licenciado(a) en Ciencias’
Juridicas, Sociales y de la Justicia, asi como los titulos de Abogado(a) y Notario(a), el
estudiante ha desarrollado su tesis de licenciatura.

Segundo: Que el tutor responsable de dirigir su elaboracién ha emitido dictamen
favorable respecto al contenido del mismo. :
Tercero: Que el revisor ha emitido dictamen favorable respecto a la redaccién y estilo.
Cuarto: Que se tienen a la vista los dictdmenes favorables del tutor y revisor
respectivamente.

Por tanto, -

En su calidad de Director del programa de tesis, emite DICTAMEN FAVORABLE para
que continue con los tramites de rigor.

Guatemala, 03 de febrero de 2014

"Sabiduria ante to dquiere sabiduria”

Sara Aguilar
c.c. Archivo
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Nombre del Estudiante: MARIA VIRGINIA CASTRO AGUILERA

Titulo de la tesis: LA AMORTIZACION DE ACCIONES EN SOCIEDADES ANONIMAS
EN GUATEMALA

El Director del programa de tesis, y el Decano de la Facultad de Ciencias Juridicas y
Justicia,

Considerando:

Primero: Que previo a otorgarsele el grado académico de Licenciado(a) en Ciencias’
Juridicas, Sociales y de la Justicia, asi como los titulos de Abogado(a) y Notario(a), el
estudiante ha desarrollado su tesis de licenciatura.

Segundo: Que ha tenido a la vista los dictamenes del Tutor, Revisor, y del director del
programa de tesis, donde consta que el (la) estudiante en mencién ha llenado los
requisitos académicos de su Tesis de Licenciatura, cuyo titulo obra en el informe de
investigacion.

Por tanto,

-

Se autoriza la impresion de dicho documento en el formato y caracteristicas que estan
establecidas para este nivel académico.

Guatemala, 07 de febrero de 2014

"Sabiduria ante todo, adquiere sabiduria"

Decano a Facultad de Ciencias
Juridicas y Justicia

Sara Aguilar
©.C. Archivo
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Resumen

La sociedad anonima es la persona juridica de mayor uso en Guatemala
por varias razones, entre ellas: dividir su capital social en acciones y la
limitacion de responsabilidad de los socios a sus aportes. EIl capital
social en una sociedad anonima se puede dividir en capital autorizado,
capital suscrito y capital pagado, debe ser como minimo de cinco mil
quetzales y puede pagarse en dinero o en especie. Las acciones del
capital social pueden representarse por medio de titulos que serviran para
acreditar y transmitir la calidad y los derechos de socio. Los socios
deberan conocer que las acciones deberan figurar en un libro llamado
registro de accionistas en el cual se inscriben los titulos de acciones,
transferencias, derechos u otros gravamenes. El capital autorizado puede
aumentarse por medio de la modificacion de la escritura social, mientras
que el capital suscrito y el capital pagado pueden aumentarse por medio
de la emision de acciones sin necesidad de formalizar un aumento de

capital, siempre que el monto del capital autorizado lo permita.

Se determind que es frecuente que las sociedades andnimas recurran a
financiamiento debido a proyectos temporales, sin embargo esto tiene un
limite debido a las garantias y capacidades de pago que pueda ofrecer la

sociedad anénima al banco. Por lo anterior en ocasiones los accionistas



recurren al aumento de capital pero sin la certeza de poderlo retirar
cuando se hayan cumplido los propoésitos de dicho aumento. Es
Importante que los accionistas conozcan gue es posible disminuir el valor
de los aportes sociales por medio de la amortizacion de acciones. La
planificacion legal es pieza importante para la amortizacion de acciones,
pues debera estar prevista en la escritura social juntamente con un capital

autorizado suficiente que permita los aportes de los accionistas.

Palabras Clave:

Sociedad anonima. Acciones mercantiles. Capital social. Reduccion de

capital. Amortizacion de acciones.



Introduccion

En el ambito mercantil guatemalteco el objeto principal de una sociedad
y especificamente de una sociedad andnima es aportar capital para
desarrollar una actividad determinada, estos aportes de capital son
representados por la emision de acciones nominativas de quién realiza el

mismo.

Los accionistas hacen las aportaciones con el fin primordial de llevar a
cabo un proyecto o proyectos determinados, pero es posible que en el
transcurso del desarrollo de la vida de la sociedad se haga necesario
realizar aportes adicionales para propdsitos especificos y temporales que
luego de ser cumplidos, deban ser reembolsados o devueltos a los
accionistas. Sin embargo la legislacion mercantil guatemalteca es un
poco rigida al respecto y determina que para disminuir el capital social es
indispensable cumplir con los requisitos y procedimientos establecidos
en el Cdédigo de Comercio de Guatemala, procedimientos que pueden
llevar bastante tiempo y costos, que en muchas ocasiones perjudican a la

misma sociedad.



No obstante la amortizacion de acciones es un mecanismo gue no se
encuentra totalmente regulado en el Derecho Mercantil guatemalteco y
tampoco se encuentra prohibido por lo que es una herramienta legal que
puede ser utilizada para reducir el capital social sin necesidad de
modificaciones a la escritura social. El mecanismo anteriormente
indicado beneficiaria a que los accionistas de la sociedad sientan la
confianza de invertir capital en la misma y posteriormente después de
cumplir con su funcion pueda ser devuelto a los mismos sin mayor

complejidad.

El desconocimiento en el tema ha provocado que la amortizacion de
acciones sea poco utilizada en las sociedades anonimas en Guatemala, y
que la misma en su necesidad de agenciarse de fondos recurra a adquirir
financiamientos bancarios, préstamos a particulares o adquiriendo
obligaciones que muchas veces van en detrimento de su propio
patrimonio y pagando altos porcentajes de intereses. Es por ellos que se
hace necesario realizar un estudio sobre la figura juridica de las acciones
amortizables en la legislacion guatemalteca y como implementar su uso
en las sociedades andnimas para devolucion de capital a los socios de la

misma.



Como parte del presente trabajo se desarrolla el procedimiento para
amortizar acciones en una sociedad anénima especificamente para la
devolucion de capital a los accionistas de la misma, y se propone una
reforma a la legislacion mercantil guatemalteca, que incluye dicho
procedimiento y de esta manera colaborar con la modernizacién y avance

del derecho mercantil guatemalteco.



Las Sociedades Anénimas en Guatemala

La sociedad anonima constituye una de las formas societarias mas
utilizadas actualmente en Guatemala, principalmente por la utilidad que

tiene para hacer negocios.

La sociedad anonima es una sociedad formalmente mercantil, de acuardo
a lo que establece la doctrina y realizando un anélisis de la misma, la

sociedad andnima se distingue por poseer ciertas caracteristicas:

e Es una Sociedad Capitalista: ya que fundamenta su enfoque en la
participacion que cada socio tenga en el capital social, el cuél
debera de estar integrado por la aportacion que cada uno de los

socios realice a la sociedad.

e Es una sociedad de responsabilidad limitada: esto debido a que los
socios responderan por las obligaciones sociales, Unicamente hasta

el monto de sus aportaciones.

e Es una sociedad por acciones: el capital debera estar dividido en
partes alicuotas, las cuales se denominan acciones y éstas confieren

a su titular la calidad de socio.



Por medio de una denominacion social se identifica frente a terceros y
por lo tanto la denominacion social podra formarse libremente, con el
agregado obligatorio de la leyenda sociedad andénima, la que podra

abreviarse en S.A.

Las sociedades anonimas en Guatemala estan legisladas en el Codigo de
Comercio Decreto numero 2-70 del Congreso de la Republica de
Guatemala, es interesante notar que el Codigo de Comercio le dedica
desde el Articulo 86 hasta el Articulo 212 a lo relacionado con la
sociedad andénima, lo cual evidencia la importancia que tiene en
Guatemala para el sistema juridico guatemalteco y especificamente al

que hacer de negocios.

El Codigo de Comercio en el Articulo 86 define a la sociedad andnima
de la siguiente manera: “Sociedad anonima es la que tiene el capital
dividido y representado por acciones. La responsabilidad de cada

accionista esta limitada al pago de las acciones que hubiere suscrito.”

Es de notar que en el articulo anterior, las caracteristicas relevantes de
ésta figura juridica son: a) el capital social, b) las acciones mercantiles y

c) la responsabilidad limitada a las acciones suscritas y pagadas.



El Capital Social

El capital social en la sociedad anonima segun Villegas es: “la suma del

valor nominal de las acciones en que esta dividido.” (1980:133)

Aguilar conceptualiza el capital social como: “la suma de los valores
nominales de las acciones que en cada momento tenga emitidas la
sociedad. Al decir valor nominal debe entenderse como tal, el que
aparece en el titulo.” (2003:56)

Por lo anterior se puede definir que el capital social de una sociedad
anonima es la suma de valores nominales emitidas en acciones en un
momento determinado, también es importante indicar que uno de los
elementos mas relevantes de la sociedad andnima son las acciones como
instrumentos de distribucion y representacion del capital social, por ello
es necesario establecer cuales son las bases sobre las que se sustenta el
capital social y con ello entender con mas claridad su naturaleza, asi
mismo existen ciertos principios bajo los cuales esta regido el capital de

una sociedad anénima, tal y como lo indica Villegas:

El capital esta regido por los siguientes principios:

1.1 DE DETERMINACION

Por este principio, el capital social debe estar determinado en la escritura social, tanto el
autorizado, como el suscrito y el pagado.

1.2 DE INTEGRACION

Segun este principio, el capital debe mantenerse en valores inicialmente pactados, de
manera que unicamente debe modificarse mediante la celebracion de nueva escritura y su
consiguiente tramite registral.

1.3 DE DESEMBOLSO MINIMO



Casi todas las legislaciones establecen que el capital pactado, debe de existir un
desembolso efectivo minimo. En Guatemala el desembolso minimo debe ser el 25% del
capital suscrito, porcentaje que en todo caso no puede ser menor de cinco mil quetzales.

1.4 DE EFECTIVIDAD O REALIDAD

Tanto la doctrina como la legislacion establecen este principio para que el capital no sea
ficticio; de manera que la ley, en variadas normas, tiende a que el capital de las sociedades
sea real. Este principio, conforme el Derecho guatemalteco, puede resultar nugatorio si se
aportaran estudios de prefactibilidad, de factibilidad o de costos de promocion de la
empresa, pues son valores que varian constantemente dentro de una economia de mercado
libre.

1.5 PRINCIPIO DE UNIDAD

El capital de la sociedad, aun cuando se encuentra dividido en acciones de igual valor, debe
entenderse que constituye una unidad econémica y contable. (1980:133)

Los principios anteriormente citados deben ser observados en todo
momento en la sociedad anénima y no solo en su constitucion.
Adicionalmente es importante indicar que hay tres formas de capital que
son reguladas en el Codigo de Comercio en sus Articulos 88, 89 y 90:

“a) capital autorizado, b) capital suscrito y c¢) capital minimo™.

Sobre el capital autorizado el Articulo 88 del Cédigo de Comercio indica

lo siguiente:

El capital autorizado de una sociedad anonima es la suma maxima que la sociedad puede
emitir en acciones, sin necesidad de formalizar un aumento de capital. El capital
autorizado podra estar total o parcialmente suscrito al constituirse la sociedad y debe
expresarse en la escritura constitutiva de la misma.

Es necesario hacer mencion que el capital autorizado ademas de estar
debidamente indicado en la escritura constitutiva, también debe estar

incorporado dentro del texto de todas las acciones emitidas, con el fin



que los accionistas conozcan en todo momento cual es su participacion

dentro del capital social.

Sobre el capital suscrito el Articulo 89 del Cédigo de Comercio indica lo
siguiente: “en el momento de suscribir acciones es indispensable pagar

por lo menos el veinticinco por ciento (25%) de su valor nominal”.

Se puede notar que el codigo no da una definicion del capital suscrito
por lo que a continuacion se cita a Aguilar: “El capital suscrito
corresponde a la parte del capital autorizado que los asociados se obligan
a cubrir a la sociedad.” (2003:63). Por lo tanto se puede decir que el
capital suscrito es la obligacion que tienen los socios a pagar en
determinados montos y fechas de acuerdo a los acuerdos que hayan

Ilegado entre accionistas.

Aunqgue esta figura en Guatemala ha sido muy poco utilizada, se debe
resaltar que tiene relevancia si se utilizara para determinar con certeza,
sobre los derechos y obligaciones de los socios, a aportar 0 no en una

sociedad andnima en un momento determinado.

Las sociedades andnimas normalmente son constituidas para llevar a
cabo un negocio o una serie de negocios que necesitaran de capital para
desarrollarse, por lo tanto, si los administradores conocieran las

intenciones de los accionistas de aportar capital por medio de la



suscripcion de acciones que reflejen la proyeccion de la necesidad de

fondos, seria ideal para el buen desenvolvimiento de sus operaciones.

También es importante indicar que el Cédigo de Comercio indica en el
Articulo 89: “En el momento de suscribir acciones es indispensable

pagar por lo menos el veinticinco (25%) de su valor nominal.”

Tal y como lo indica el Articulo 90 del Codigo de Comercio el capital
pagado minimo debera ser: “el capital pagado inicial de la sociedad
andnima debe ser por lo menos de cinco mil quetzales.” Esto quiere decir
que el Codigo de Comercio contempla cierta regulacion sobre el capital

pagado inicial, el de no ser menor a cinco mil quetzales.

El Codigo de Comercio tampoco tiene mayor mencién sobre el capital
pagado, por ello se aclara que constituye el capital en dinero o en especie
que se entrega a la sociedad de acuerdo con la suscripcion de las
acciones por cada socio. A este respecto es importante determinar que es
posible hacer aportaciones o pagos de capital, ya sean dinerarias 0 no
dinerarias segun lo que dispone el Codigo de Comercio en los Articulos
92y 94,



Las Acciones Mercantiles

Es importante proceder a definir las acciones como la division del capital
social de una sociedad anonima, y los principios que la rigen, para
comprender en su justa dimension porqué son consideradas como el
principal motivo del éxito de las sociedades anonimas, en una gran

mayoria de las legislaciones mercantiles alrededor del mundo.

Osorio define a la accidon mercantil como: “una de las partes o porciones
en que se divide el fondo o capital de una compariia o sociedad, es
también el titulo en que consta esa participacion en el capital social.”

(2008:145)
Aguilar establece lo siguiente sobre las acciones:

La accion ha sido en todo tiempo el concepto central de la sociedad anénima, hasta el punto
de que en un buen nimero de paises a esta sociedad se la denomina sociedad por acciones.
Aunque al correo del tiempo haya cambiado la primitiva fisonomia de la sociedad, la
accion continda: a) representando invariablemente una parte del capital, b) confiriendo a su
titular la condicién de socio, y c) sirviendo de médulo de los derechos correspondientes al
accionista (cuando mas acciones tenga el socio tendra mas derechos y, salvo que se trate de
acciones sin voto, mayor preponderancia e influjo en la administracion y en las decisiones
de la sociedad). (2003:89)

Del concepto anterior se puede extraer varios elementos importantes:
e La representacion que las acciones le dan a un accionista
determinado basado en el niUmero de acciones (participacion en el

capital) que tiene de la sociedad.



e Este numero de acciones o valor de acciones al ser
porcentualmente mayor respecto a otros accionistas le pueden
conferir mayor influencia tanto en las decisiones por voto en las
asambleas de accionistas, como también en la influencia en la

administracion de la misma.

En un sentido mas estricto el mismo autor define la accion como “la
participacion que recibe el socio en la sociedad andnima, a cambio de su
aportacion.” (2003:89)

Por lo tanto se puede decir que la accion representa el valor que el socio
ha suscrito y pagado como capital en la sociedad anonima, por ello
representa no solo su inversion, sino también los derechos y obligaciones

que contrae hacia la misma.

Lo anterior se ratifica en lo indicado por el Cédigo de Comercio en su
Articulo 99, el cual textualmente indica: “Titulos de acciones. Las
acciones en que se divide el capital social de una sociedad anénima
estaran representadas por titulos que serviran para acreditar y transmitir

la calidad y los derechos de socio.”



Precio de las acciones mercantiles

El Articulo 102 del Cédigo de Comercio establece que “se prohibe a las
sociedades anonimas emitir acciones por una suma menor de su valor
nominal y emitir titulos definitivos si la accion no esta totalmente
pagada.” Esto quiere decir que una vez establecido el valor nominal de
las acciones en la escritura social, no puede emitirse titulos de inferior
valor. Por lo anterior y en la practica cada vez mas se determina el valor
nominal de las acciones de fracciones menores para que pueda ser
practica la venta, distribucion, aportacion, fusion o cualquier otra

transaccion.

Contenido de las acciones mercantiles

Es indispensable que todas las acciones (los titulos que las representan)
contengan una serie de requisitos los cuales se encuentran regulados en

el Articulo 107 del Codigo de Comercio, éstos se indican a continuacion:

1°. La denominacidn, el domicilio y la duracién de la sociedad.

2°. La fecha de la escritura constitutiva, lugar de su otorgamiento, notario autorizante y
datos de su inscripcion en el Registro Mercantil.

3°. El nombre del titular de la accion, si son nominativas.

4°, EIl monto del capital social autorizado y la forma en que éste se distribuira.

5°. El valor nominal, su clase y nUmero de registro.

6°. Los derechos y las obligaciones particulares de la clase a que corresponden y un
resumen inherente a los derechos y obligaciones de las otras clases de acciones si las
hubiere.

7°. La firma de los administradores, que conforme a la escritura social deban suscribirlos.



Aunqgue el numeral 3°. indica la frase: si son nominativas, esta expresion
ya no aplica debido a la modificacion que tuvo el Articulo 108 del
Codigo de Comercio por medio del decreto nimero 55-2010 Ley de
Extincion de Dominio que en su Articulo 71 indica que las acciones

deberan ser inicamente nominativas.

Las acciones de acuerdo con el Codigo de Comercio son titulos de
credito y por lo tanto tienen las mismas caracteristicas que cualquier
titulo de crédito, por ello es importante hablar sobre los derechos que

confieren las acciones.

Derechos que confieren las acciones mercantiles

Segun lo que establece el Articulo 105 del Cdédigo de Comercio, la
accion le da derechos al titular de la misma. Dicho articulo indica

textualmente:

Derechos de los accionistas. La accion confiere a su titular la condicion de accionista y le
atribuye, como minimo, los siguientes derechos:

1°. El de participar en el reparto de las utilidades sociales y del patrimonio resultante de la
liquidacion.

2°. El derecho preferente de suscripcion en la emision de nuevas acciones.

3°. El de votar en las asambleas generales.

Estos derechos se ejercitaran de acuerdo con las disposiciones de este Cédigo y no afectan
cualquiera otros de los establecidos a favor de clases especiales de acciones.
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Se puede entender que lo indicado en el Articulo 105 del Codigo de
Comercio son un conjunto de derechos minimos atribuidos a los
accionistas, ya que hoy en dia existen muchos otros derechos que de

manera real se realizan como por ejemplo
e derecho a negociar acciones
e derecho a impugnar asambleas

e otros derechos que se indiquen en la escritura social

Representacion de las acciones mercantiles

La representacion de las acciones determina como se materializan la

participacion de los accionistas. A este respecto Aguilar indica:

El estudio de las acciones viene ofreciendo una vertiente documental muy importante en
razon a su tradicional incorporacién a titulos circulantes que al tiempo que acreditan la
condicidn de socio en el tenedor legitimo, ofrecen la posibilidad de transacciones faciles y
rapidas. Es bien seguro que la sociedad anonima no habria conseguido el éxito alcanzado
en todos los paises sin la materializacion de las acciones en titulos, que agilizan tanto el
ejercicio como la transmision de socio. Pero las ingentes masas de titulos-acciones que
tradicionalmente acudian al mercado de valores dificultaban el trafico en tal forma que ha
sido preciso ir sustituyendo la emision y el uso de los titulos por otro sistema mucho mas
agil, consistente en la representacion de las acciones por simples anotaciones en cuentas
Ilevadas por ordenador, segun las nuevas técnicas de la informatica. Estas dos modalidades
de configuracion o representacion de la accion aparecen contempladas en los articulos 2 y
52 de la Ley de Mercado de Valores y Mercancias. (2003:91)
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Es decir que las representacion de las acciones se materializa en lo que
se conoce como titulos de acciones o simplemente acciones como un
sinonimo de titulo. Las acciones representadas por titulos deberan figurar
en un libro-registro llevado por la sociedad en el que se inscribiran las
sucesivas transferencias y la constitucion de derechos reales u otros

gravamenes sobre ellas.

La transmisibilidad de las acciones mercantiles

Esta es la posibilidad de circulacion del titulo, es decir esto permite que
los accionistas se puedan transferir de forma mas facil y sencilla su
derecho de participacion en la sociedad. La transmisibilidad de las
acciones quedan sometidas a ciertos parametros, los cuales estan
establecidos en el Cddigo de Comercio en el Articulo 111, de manera
que la adquisicion de acciones propias o de acciones de la sociedad
dominante solo se permite dentro de los limites y con los requisitos que

la ley establece.

Generalmente los mismos accionistas adquieren las acciones, pero en
ocasiones es permitida que personas ajenas a la sociedad e incluso la
misma sociedad tenga la posibilidad de adquirirlas, siempre y cuando la
necesidad de hacerlo responda a finalidades especificas, razones que son
totalmente validas y aceptables, tales como permitir la salida de un

accionista, permitir el ingreso de inversionistas, permitir el intercambio
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de acciones con otra sociedad, para proceder a una operacion de
reduccion del capital social; esto siempre y cuando se cumplan con los
requisitos establecidos en el Cdédigo de Comercio, a continuacion se
mencionan algunos: las acciones propias que pueda adquirir la sociedad
han de encontrarse integramente desembolsadas y el procedimiento debe

estar autorizado por la Asamblea General, entre otros.

El aumento de capital social en la sociedad anonima en Guatemala
El aumento de capital social puede definirse como el incremento del
mismo en la sociedad anonima y que dependiendo de la forma del
capital, asi sera el procedimiento a definir y seguir.

En la escritura social esta consignado un valor de capital autorizado, por
lo tanto aumentar el capital social autorizado es aquel procedimiento
legal, por medio del cual se eleva la cifra del capital mediante modificar
la escritura social, es por ello que la legislacion mercantil guatemalteca
obligadamente requiere que todo aumento del capital social, sea
aprobado por medio de la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas, esto de conformidad al Articulo 135 del Coddigo de

Comercio.
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El capital suscrito y pagado se pueden aumentar por medio de la emision
de acciones sin necesidad de formalizar un aumento de capital, siempre
que el monto del capital autorizado lo permita, de acuerdo a lo indicado

en el Articulo 88 del Cédigo de Comercio.

Las razones para aumentar el capital autorizado y luego el suscrito y
pagado, es a razon de las necesidades de financiamiento de pueda tener
la sociedad en determinado momento, o bien por las circunstancias
financieras que ésta esté atravesando. Sin embargo la legislacién
mercantil guatemalteca es muy clara al respecto, para que una sociedad
pueda aumentar su capital social, es necesario cumplir con los requisitos
y procedimiento establecido en el Articulo 203 del Cédigo de Comercio,

el cual textualmente establece:

El aumento o reduccidn del capital social debera ser resuelto por el 6rgano correspondiente,
en cada una de las sociedades en la forma y términos que determina su escritura social,
cuya resolucién incluird el aumento o reduccidn y la forma de pago.

Asi también el Articulo 204 del Codigo de Comercio establece que:

En las sociedades accionadas se podra acordar el aumento del capital autorizado mediante
la emisién de nuevas acciones o por aumento del valor nominal de las acciones; en ambos
casos, las acciones deberan ser nominativas. La emisidn, suscripcion y pago de acciones
dentro de los limites del capital autorizado, se regiran por las disposiciones de la escritura
social. En todo caso, la emision de acciones debera realizarse Unicamente con acciones
nominativas.
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También es importante enfatizar que es requisito esencial que la
resolucion del aumento del capital, sea redactada en escritura publica y
esta debera ser inscrita en el Registro Mercantil, esto de conformidad a

lo establecido en el Articulo 206 del citado codigo.

Aunque ya se mencion0 es necesario enfatizar que la ley contempla la
posibilidad de aumentar el capital, es por la sencilla razon que en el
desarrollo de una sociedad anonima, es muy probable que necesite en
momento determinado agenciarse de fondos y para ello optar a aumentar

el capital social.

Es muy frecuente que las sociedades andnimas recurran a otras clases de
financiamiento como los préstamos bancarios, sin embargo esto tiene un
limite a razon de las garantias y capacidades de pago que pueda ofrecer
la sociedad anénima al banco y en ocasiones esto puede ir en detrimento
de su propio patrimonio, debido a los altos intereses bancarios

establecidos por las instituciones bancarias.

Las Acciones Amortizables en la Legislacion Comparada

Actualmente el avance y desarrollo del comercio, ha provocado la
necesidad de realizar sociedades mercantiles mas practicas, funcionales y
efectivas, por ello legislaciones tales como la mexicana, salvadorefia,

argentina, espafiola, entre otras han optado por la modalidad de la
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utilizacion de la figura juridica de las acciones amortizables como un

medio legal para disminuir el capital social en las sociedades anonimas.

A continuacién se desarrollan algunas regulaciones legales que

contemplan a las acciones amortizables.

En la legislacidn mexicana

La amortizacidon de acciones consiste en devolver a un accionista el
monto de su aportacion mas la utilidad proporcional o bien menos la

pérdida proporcional.

La Ley General de Sociedades Mercantiles de México regula y autoriza
la amortizacidn de acciones con utilidades repartibles, puede ser utilizada
esta figura juridica exclusivamente cuando se encuentra previamente
establecida en el contrato social, o bien cuando los socios conformados

en una Asamblea Extraordinaria lo autoricen.

Citando a Garo las utilidades repartibles consisten en:

Aquellas utilidades que pueden ser exigidas por los accionistas, al cumplirse los requisitos
legales para su distribucion; por lo que la utilidad repartible implica que la sociedad haya
hecho todas las deducciones correspondientes al fondo de reserva, lo pactado en los
estatutos, impuestos, asi como los gastos generales, en los que debe contarse la
depreciacion de los bienes e instalaciones de la sociedad; si una vez hechas tales
deducciones queda una utilidad esa tendra el caracter de repartible. (1954:137)
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Tomando en cuenta lo que establece el Articulo 136 de la ley
mencionada, para que proceda la amortizacion de acciones en la

legislacion mexicana, es necesario que se observen las siguientes reglas:

I.- La amortizacion debera ser decretada por la Asamblea General de Accionistas;
I1.- S6lo podran amortizarse acciones integramente pagadas;

I11.- La adquisicion de acciones para amortizarlas se hara en bolsa; pero si el contrato social
0 el acuerdo de la Asamblea General fijaren un precio determinado, las acciones
amortizadas se designaran por sorteo ante Notario o Corredor titulado. El resultado del
sorteo debera publicarse por una sola vez en el “Periodico Oficial” de la entidad federativa
del domicilio de la sociedad:;

IV.- Los titulos de las acciones amortizadas quedaran anulados y en su lugar podran
emitirse acciones de goce, cuando asi lo prevenga expresamente el contrato social;

V.- La sociedad conservara a disposicién de los tenedores de las acciones amortizadas, por
el término de un afio, contado a partir de la fecha de la publicacion a que se refiere la
fraccion 111, el precio de las acciones sorteadas y, en su caso, las acciones de goce. Si
vencido este plazo no se hubieren presentado los tenedores de las acciones amortizadas a

recoger su precio y las acciones de goce, aquél se aplicaréd a la sociedad y éstas quedaran
anuladas.

En la legislacion salvadorefia

La legislacion salvadorefia también contempla la utilizacion de acciones
amortizables como un mecanismo para disminuir el capital social en una
Sociedad Anonima, su Codigo de Comercio en el Articulo 185 establece
lo siguiente:

En el caso de reduccion de capital social mediante amortizacion de las acciones, la

designacion de las que hayan de ser canceladas se hard por sorteo, con intervencion de un
representante de la Oficina que ejerza la vigilancia del Estado, debiendo levantarse acta
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notarial de todo ello. Salvo disposicion en contrario del pacto social, el valor de
amortizacion de cada accion sera el resultado de la division del haber social segtn el ultimo
balance aprobado por la junta general, entre el numero de acciones en circulacion.

Asi mismo el Codigo de Comercio de El Salvador en su Articulo 217

provee de ciertas reglas a seguir para poder amortizar acciones:

Para la amortizacion de acciones con utilidades repartibles, cuando el contrato social lo
autorice, se observaran las siguientes reglas:

I.- La amortizaciéon debera ser decretada por la junta general, previa la formulacién de un
balance, para determinar el valor real de las acciones.

I1.- S6lo podrén amortizarse acciones integramente pagadas.

IIL.- La adquisicién de acciones para amortizarlas se hard por medio de una institucion
bancaria; pero si el acuerdo de la junta general fijare el precio, determinado segun el
balance, las acciones amortizadas se designaran por sorteo, en el que participaran las de
todas las series. En el sorteo intervendra un representante de la Oficina que ejerza la
vigilancia del Estado, se dejara constancia de todo lo actuado en un acta notarial y se
publicara el resultado.

IV.- Los titulos de acciones amortizadas quedaran anulados, y en su lugar, podran emitirse
certificados de goce, cuando asi lo prevenga expresamente la escritura social. En este caso,
las acciones podran ser amortizadas por su valor nominal.

V.- La sociedad conservara a disposicion de los tenedores de las acciones amortizadas, por
el término de cinco afios contados a partir de la fecha de la publicacion a que se refiere el
ordinal 111, el precio de las acciones sorteadas y, en su caso, los certificados de goce. Si
vencido este plazo no se hubieren presentado los tenedores de las acciones amortizadas a
recoger su precio y los certificados de goce, aquel se aplicara a la sociedad y estos quedaran
anulados.

En la legislacion espafiola

Desde el afio de 1989 la legislacion espafiola contempla dentro de su
ordenamiento juridico a la amortizacion de acciones, la regula como un

procedimiento para reducir el capital social.
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El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, en los Articulos

164.3 y 170 contempla dos modalidades de amortizacion de acciones:

e Una amortizacion forzosa y directa: denominada asi porque para
que pueda realizarse no se requiere del consentimiento de los
accionistas, por lo que si la Junta General de Socios aprueba y
acepta que se lleve a cabo la amortizacion de acciones, ésta sera
totalmente vélida, legal y realizable.

e Una amortizacion voluntaria e indirecta: ésta es aprobada y
aceptada por medio de acuerdo entre la sociedad y los accionistas,
en este caso los socios aceptan y consienten transferir sus titulos a
la sociedad a cambio de que les sea reembolsado un monto

determinado.

A continuacién se desarrollan los dos tipos de amortizacion de acciones

seflalados anteriormente:

Amortizacion forzosa

Parafraseando a Rodriguez (2005), para que la amortizacion forzosa sea
totalmente valida es

necesario que se cumplan con los siguientes presupuestos:
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e Deben estar previamente contemplados los requisitos para que
pueda llevarse a cabo la amortizacion en el acuerdo de
amortizacion emitido por la Asamblea General de Socios, o bien
deben estar establecidos en los estatutos de la escritura social.

e El reembolso de acciones con cargo al capital implica siempre
reduccion del mismo.

e Laamortizacion puede o no afectar por igual a todos los socios.

e Es necesario que los socios que posean acciones susceptibles de ser
amortizadas, al realizarse el procedimiento de la amortizacion, sean
reembolsados al menos con el monto de su aportacion.

e Es sumamente necesario que la sociedad no tenga pérdidas, esto
quiere decir que el capital neto sea superior o igual al capital social.

e Esnecesario establecer previamente con claridad y dejar constancia
de cuales acciones son las que pueden ser afectas al procedimiento

de amortizacién y cuales no.

Amortizacion voluntaria

Es la que se realiza con el conocimiento y consentimiento de los

accionistas, ellos venden a la sociedad sus titulos a cambio de un precio.
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Asi mismo existen ciertos requisitos que deben ser cumplidos para poder
reducir el capital social, por medio de la amortizacion de acciones

voluntaria, entre ellos estan:

Primeramente debe celebrarse un negocio juridico de adquisicién entre la
sociedad y el socio, en dicho convenio se fijaran las acciones que han
sido elegidas para ser amortizadas, posteriormente la propuesta de la
compra de las acciones debe ser publicada en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil, y en dos diarios de mayor circulacion en el pais,
luego en el caso de que todas las acciones de la sociedad sean
nominativas y que las bases para realizar el procedimiento de la
amortizacion de acciones si se encuentre previsto en la escritura social, la
ley permite la opcion de omitir la publicacion establecida en el inciso
anterior, pero debera de comunicarseles de manera personal a los
accionistas de la sociedad y por ultimo debe obligadamente respetarse el
derecho de igualdad entre los socios por ello para poder realizar la
amortizacion siempre deberda contarse con el consentimiento de los
interesados y afectados, no importando si la reduccion afectarda a unos

socios 0 a todos.
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En la legislacion argentina

La amortizacion de acciones es aquel acto por medio del cual se
distribuyen entre los socios o0 accionistas sumas originadas de fondos
constituidos como ganancias o reservas libres, esto es realizable a traveés
de reembolsos de los aportes otorgados por los mismos, reembolsos que

pueden ser totales o parciales.

La amortizacion de acciones esta regulada en la Ley de Sociedades
Comerciales en el Articulo 223, realizando un anélisis del mismo se
lleg0 a establecer que la escritura social puede autorizar la amortizacion
parcial o total de acciones, siempre y cuando se cumplan con las

siguientes especificaciones:

o Es competencia exclusiva de la Asamblea Extraordinaria aprobar y
proceder a realizar el procedimiento de amortizar acciones de una

sociedad anénima.

J Debe emitirse una resolucion de la Asamblea Extraordinaria la cual
debe fijar el precio de las acciones a amortizar y asegurar que se
respete el derecho de igualdad de los accionistas.

e Si la amortizacidn se efectia por medio de sorteo, éste debera ser
realizado ante la autoridad competente, en este caso el escribano de

registro, y el resultado del sorteo debera ser publicado en el Diario
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Oficial y en otro de mayor circulacion en la provincia, asi como
debe ser inscrito en los registros correspondientes.

o En caso de proceder a realizar una amortizacion parcial, ésta debera
quedar registrada en los mismos titulos o en los libros
correspondientes.

J En caso de proceder a realizar una amortizacion total, los titulos se
anularan y seran reemplazados por bonos de goce o inscripciones
en cuenta, ambos casos producen el mismo efecto legal y son

plenamente validos.

Las Acciones Amortizables en la Legislacion Guatemalteca

Asi como existe la posibilidad en la legislacién guatemalteca de
aumentar el capital, lo cual es usual en las sociedades andnimas, poco se
ha desarrollado sobre las posibilidades de reducir el capital social. Por lo
que antes de abordar lo relativo a la amortizacion de acciones en la
legislacion guatemalteca, es necesario fijar las bases para que sea
realizable la amortizacion, y de esa manera establecer que tal operacion
también es una forma de reducir el capital social de una sociedad

anonima.

De acuerdo al autor Ossorio reduccion se puede definir como: “Toda

disminucion, rebaja o descuento.” (2008:821)
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Por la definicion anterior se puede establecer que reducir el capital en
una sociedad andnima consiste en una operacion para disminuir o rebajar

la cifra del capital autorizado o pagado.

Razones para reducir el capital social en una sociedad andénima

En la actualidad y en el que hacer de una sociedad mercantil, en especial
en una sociedad anonima, pueden existir muchas razones por las cuales
surge la necesidad de reducir el capital social dentro de una Sociedad
Anodnima, al respecto Aguilar desarrolla alguna de las causas siguientes:
“Hay ocasiones en que el capital suscrito resulta excesivo para las
necesidades de explotacion de la empresa (por ejemplo, por un calculo
erroneo en cuanto a la entidad economica de la actividad a desarrollar o
por un cambio de objeto).” (2003:307)

Esto economicamente si es posible debido a excedentes de efectivo por
rendimientos mayores a los esperados en el plan de negocios. Aunque se
pueden pagar dividendos, también es posible que el capital fue excesivo

y no hay otra manera que devolver el capital.

Aguilar da otra causa posible: “La disminuciéon como consecuencia de
pérdidas del valor del patrimonio social por debajo de la cifra de capital,
una medida de saneamiento financiero puede aconsejar la reduccién de

¢ste en la cuantia necesaria para equiparar de nuevo capital.” (2003:307)
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Indica Aguilar (2003) que es muy posible que la pérdida en las
operaciones de un negocio ocasionan que el capital sea superior al
patrimonio neto y por lo tanto reducir el capital es una manera de sanear

las finanzas en el balance general de la sociedad.

Es importante indicar que lo indicado pro el autor Aguilar en los dos
articulos anteriores no es posible bajo la legislacion actual guatemalteca,
ya que esta es muy rigida al respecto, pero son casos en los que la técnica

contable también debe ajustarse.

Por lo anterior seguiremos el analisis de la amortizacion de acciones
exclusivamente en el caso de devolucion por exceso de capital en la
sociedad y aquellos casos que la legislacion guatemalteca contempla

aplicar una reduccion del capital social.

Fundamentos legales para reducir el capital social

El Cddigo de Comercio en su Articulo 210 contempla la reduccién del
capital e indica lo siguiente: “El capital podra reducirse por disminucidn
del valor de las aportaciones sociales, por disminucion del valor nominal

de todas las acciones o por amortizacion de algunas de ellas.”

En resumen se puede establecer que la reduccion del capital puede darse

por medio de:
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e Disminucion del valor de las aportaciones sociales: lo que
significaria una reduccion de todas las aportaciones de los socios.
La disminucién del valor de las aportaciones sociales debe hacerse

respetando el derecho de los accionistas a recibir un trato igual.

e Disminucion del valor nominal de todas las acciones: en éste caso
si las acciones nominales tuvieran un valor nominal de Q100, bajo
este procedimiento significaria por ejemplo disminuir el valor
nominal a Q50, con lo cual se reduce el capital automaticamente.
La disminucion puede ser por una sola vez o para una serie de
veces (amortizacion progresiva general), de manera que
conservandose el mismo numero de accionistas el capital social va
sufriendo una reduccion progresiva. En este caso, es indispensable
que consten en los titulos las acciones y valores del capital en las

diversas fechas previstas.

e Amortizacion de algunas de ellas: en este caso se amortizan las
acciones de acuerdo a algun sorteo, aunque como procedimiento

podria amortizarse parcialmente una serie especifica.

El Codigo de Comercio en el Articulo 211 establece los requisitos para la

reduccion de capital:

26



La resolucion de reduccion de capital debera ser inscrita en el Registro Mercantil. Para el
tramite deberd presentarse acta notarial en la que se transcriba la respectiva resolucion y la
declaracion de cumplimiento de la obligaciobn mencionada en el segundo parrafo del
articulo anterior.

Es decir que el registro es parte del tramite que debe realizarse para la
reduccion de capital y por ende requiere que la sociedad cumpla con los

requisitos y espere los tiempos que dicha institucion determine.

Amortizacion de acciones
Rodriguez establece sobre la amortizacion de acciones lo siguiente:

La amortizacion de capital social, con caracter general, supone la devolucion de la
inversion hecha por los socios. Los socios recuperan el valor de su inversion a traves del
reembolso o restitucion de sus aportaciones. Desde una perspectiva financiera, amortizar
es recuperar los fondos financieros anticipadamente suministrados y por ende, desinvertir o
recuperar la inversion. (2005:133)

La amortizacion puede equivaler a reducir el capital segun la definicion
anterior y por lo tanto es una forma de devolver la inversién o

reembolsar la inversion de los accionistas.

Para entender mejor la amortizacion de acciones, es indispensable
establecer la naturaleza juridica de la misma, por ello parafraseando a
Ruival, quien afirma que segun la doctrina han surgido varias posturas al

respecto, las cuales se mencionan a continuacion:

e Una postura afirma que la amortizacion se trata de un simple

reembolso del capital social.
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e Otra teoria establece que el capital queda intacto y este no es

afectado por la amortizacion.

e Otra teoria afirma que la amortizacion se trata de un capital con

cargo a beneficios.

e Por dltimo existe otra postura que establece que la amortizacion de
acciones es un mecanismo de reducir el capital social que puede
darse a beneficios o reservas de libre disponibilidad acumulados
por la sociedad, y ésta en vez de acumularlos o reinvertirlos decide
destinarlos para restituir a los socios las aportaciones hechas en su

momento.

De las posturas anteriores se entiende la amortizacion de acciones es una
operacion que tiene por objeto restituir o reembolsar al accionista el

monto aportado.
Villegas establece lo siguiente acerca de la amortizacion de acciones:

Dentro de las formas de reducir el capital social en una sociedad andnima, se encuentra la
amortizacion de acciones, este es uno de los procedimientos reconocidos por la ley.
Consiste ésta en la cancelacion de un cierto nimero de acciones que pierden su calidad de
titulos representativos de partes del capital; pagandole al socio que sufre la amortizacion, el
valor contable de la misma. (2004:141)

El Cédigo de Comercio regula la amortizacion de acciones en el Articulo

112, el cual contempla las siguientes reglas:
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1°. Solo podran amortizarse acciones integramente pagadas.

2°. Si la amortizacidon es por reduccion de capital debera ser acordada por la “Asamblea
General”, previa la formulacidon de un balance general para determinar el valor en libros de
las acciones.

3°. Si la amortizacion de determinada clase o serie de acciones estuviera prevista en la
escritura social, la amortizacion se hard en las condiciones que determina dicho
instrumento, las que deberan constar en los titulos de las respectivas acciones.

4°, La amortizacién de acciones no regulada en la escritura social se hara en la forma que
determine la asamblea general extraordinaria, al resolver sobre reduccion de capital y de
acuerdo con lo que dispone el articulo 210. La designacion de las acciones que deban ser
amortizadas, se hara ante sorteo de notario.

5°. Salvo disposicion en contrario de la escritura social el valor de la amortizacion de cada
accion sera su valor en libros, segun el balance que se menciono en el inciso 2°.

6°. Los titulos de acciones amortizadas quedaran anulados y en su lugar, podran emitirse
certificados de goce, cuando asi lo prevenga expresamente la escritura social o la
resolucion de la asamblea general.

7°. El derecho del tenedor de acciones amortizables, para cobrar el precio de las acciones y,
en su caso, el de recoger los certificados de goce, prescribira en diez afios, a contar de la
fecha de publicacion del acuerdo de reduccion del capital.

A lo anterior Rodriguez sefiala que: “por la amortizacion de acciones se
da la destruccion o muerte juridica de tales titulos, esto implica que
aungue se posea el documento fisicamente, este ya no surte ningun

efecto, ni para con la sociedad ni contra terceros.” (2005:43)

Sin embargo no es objeto del presente trabajo hacer una estudio sobre la
amortizacion forzosa hacia determinado grupo de accionistas, ya que
esto vulneraria los derechos de los mismos principalmente de las
minorias, en especial la igualdad entre los socios y esto desde toda
perspectiva contravendria los principios del Derecho Mercantil
guatemalteco. Por lo anterior, se enfocard el anélisis y estudio de la
presente tesis, a la amortizacion voluntaria de acciones mercantiles y

para ello se basara en lo establecido en el Articulo 112 del Cddigo de
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Comercio de Guatemala, por lo que se pretende desarrollar es la
utilizacion de acciones mercantiles como una forma de reducir el capital
social, en caso exista capital excesivo por previsiones no exactas en las
necesidades de una sociedad anonima, o0 por ingreso de recursos
temporales para un proyecto en especifico, que una vez terminado
requerira de la reduccion para devolucion del capital a los socios de la

misma.

Acciones mercantiles de determinada clase o serie ya establecidas en

la escritura constitutiva para amortizar acciones

En el Articulo 100 del Cédigo de Comercio indica lo siguiente:

Clase de acciones. Todas las acciones de una sociedad seran de igual valor y conferiran
iguales derechos. Sin embargo, en la escritura social podra estipularse que el capital se
divida en varias clases de acciones con derechos especiales para cada clase, observandose
siempre lo que dispone el articulo 34 de este cadigo.

Por lo anterior se puede determinar que la clave para amortizar acciones
mercantiles se encuentra en el Articulo 100, del Cédigo de Comercio, ya

que éste permite emitir acciones de diferente clase.

En el Articulo 112 numeral 3° se indica: “Si la amortizaciéon de
determinada clase o serie de acciones estuviera prevista en la escritura
social, la amortizacion se hara en las condiciones que determina dicho
instrumento, las que deberan constar en los titulos de las respectivas

acciones”. En base a lo anterior la Sociedad An6nima en su planificacion
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legal debe considerar establecer previamente en su escritura constitutiva,
que es posible tener acciones de serie o clase amortizable que permita en
determinado momento la emisién de las mismas, sin tener que hacer
modificacion posteriores a la escritura social, que siempre conlleva una

serie de requisitos legales que llevan su tiempo.

Procedimiento para amortizar acciones de determinada clase o serie

En el caso de un proyecto que requiere capital por parte de la empresa y
los socios estan dispuestos a la aportacion de capital para dicho proyecto

que solo requerira del mencionado capital de una manera temporal.

La sociedad puede emitir titulos representativos de acciones amortizables
para recibir los aportes de los socios dispuestos a financiar de una

manera alicuota.

Se asume que la sociedad ha realizado una adecuada planificacion legal
y por lo tanto en su escritura social tiene previsto la emision de acciones
amortizables y adicionalmente tiene un capital autorizado suficiente para
la suscripcion y emision de acciones por el monto necesario para el

proyecto en mencion.

La sociedad realiza los siguientes procedimientos para este ejemplo

especifico:
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En el momento de la necesidad de fondos se celebra una Asamblea
General Extraordinaria de accionistas, si el contrato social lo
autoriza y ya se encuentra prevista la posibilidad de amortizar
acciones dentro de los estatutos de la misma, la Asamblea acuerda
y autoriza el aumento del capital social con base a la participacion

de cada accionista.

La Asamblea General Extraordinaria de accionistas por medio del
secretario designado en dicha asamblea, deberéd elaborar el acta

correspondiente la cual sera autorizada por un Notario.

Dicha acta se protocoliza y conjuntamente con los formularios
especificos para inscripcion de actas y emisién de acciones, se

inscriben en el Registro Mercantil de la Republica de Guatemala.

Una vez recibida la autorizacion por parte del Registro Mercantil
de la Republica de Guatemala, el 6rgano de administracion procede
a la recepcion de los fondos y posteriormente a la emision de las

acciones clase especial con posibilidad de amortizacion.

Se inscriben en el registro de accionistas las acciones emitidas y
debidamente firmadas por los 6rganos competentes dentro de la

sociedad anénima segun lo estipule la escritura constitutiva.
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Se realiza el proyecto en la sociedad y se llevan a cabo las

operaciones para las cuales se recibieron los fondos.

Al finalizar el proyecto y luego que los objetivos se cumplieron y
los fondos no solo fueron utilizados sino recibidos debido al éxito

del supuesto proyecto se puede realizar la amortizacion.

Para la amortizacion de las acciones se pueden seguir dos

procedimientos:
v' Amortizar basados en un sorteo
v' Amortizar toda la serie designada para el efecto

La amortizacion debe ser autorizada en el organo designado e
indicado en la escritura constitutiva, el cual puede ser: Junta

Directiva 0 Asamblea General Extraordinaria de Accionistas.

Cuando se tenga la autorizacion se notifica a los accionistas
involucrados en la amortizacion, de acuerdo a lo indicado en el
Codigo de Comercio en su Articulo 210, segundo parrafo, que
textualmente dice: “Bajo la responsabilidad personal del
administrador o administradores y del 6rgano de fiscalizacion, si lo
hubiere, la resolucidén se comunicara por el correo mas rapido, con
aviso de recepcion a todos los acreedores de la sociedad cuya

direccion sea conocida.”
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e Por ultimo se realiza el canje o se emiten los certificados de goce,
éste es un sustituto de la accion y confiere al socio unicamente el
derecho a obtener dividendos, esto de acuerdo con lo indicado en el
Codigo de Comercio segun apligue a la circunstancia de cada

accionista.

Este procedimiento es posible realizarlo en la legislacion guatemalteca,
sin embargo no solo la ley no es clara respecto al mismo y por
consiguiente es posible que la interpretacion de lo hoy legislado en el
Caodigo de Comercio no pueda ser aplicado de una manera préactica por
las sociedades sino que también el inconveniente de tener que llenar
varios requisitos en donde se involucra al Registro Mercantil y por ende
la devolucion del expediente estar incompleto o la resolucién en el

tiempo que dicha institucion designe.

Por otro lado considerando que el Derecho Mercantil es una de las ramas
del derecho que se encuentra en constante cambio y desarrollo es

necesario que asi sean también en la legislacion guatemalteca.

Asi mismo tomando en cuenta que la legislacion guatemalteca regula
escasamente sobre la amortizacion de acciones y tomando en cuenta la
importancia de esta figura juridica para promover la inversion del capital

en Guatemala es necesario proponer algunos cambios a lo hoy legislado.
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Tomando en consideracion todos los aspectos desarrollados en la
presente tesis, se propone el siguiente proyecto de reforma al Codigo de

Comercio actual en lo que se relaciona a la amortizacion de acciones:

DECRETO No.

EL CONGRESO DE LA REPUBLICA DE GUATEMALA
CONSIDERANDO

Que es interés del Estado promover el desarrollo econdémico del pais y
que es obligacion fundamental del mismo el crear las condiciones
adecuadas para promover la inversion de capitales nacionales vy

extranjeros.
CONSIDERANDO

Que el desarrollo de esta iniciativa responde a un criterio mercantil cuya
flexibilidad y amplitud estimulara la libre inversion del capital en las

sociedades anonimas en Guatemala.
CONSIDERANDO

Que la regulacién de la amortizacion de acciones es imperante y
necesaria para modernizar la regulacion mercantil guatemalteca, asi

mismo otorgar certeza juridica a los inversionistas de sociedades
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anénimas en Guatemala, de que en caso existan necesidades temporales
de capital, tengan la libertad de invertir capital en la misma, capital que

posteriormente pueda ser recuperado en caso fuese necesario.
POR TANTO

En ejercicio de las atribuciones que le confiere el inciso “a” del Articulo

171 de la Constitucion de la Republica de Guatemala.
DECRETA
Las siguientes

REFORMAS AL CODIGO DE COMERCIO DECRETO
NUMERO 2-70

DEL CONGRESO DE LA REPUBLICA DE GUATEMALA

Articulo 1. Se reforma el Articulo 112 del Decreto namero 2-70, Cédigo

de Comercio de Guatemala, el cual queda asi:

Articulo 112. Amortizacion de acciones. Es Unicamente permitida la
amortizacion voluntaria de acciones y por lo tanto debe ser originada por
un acuerdo particular y libre entre la sociedad y los accionistas, quienes
acceden a transmitir sus titulos a la sociedad mediante el reembolso del

capital en efectivo o especie, de acuerdo a lo acordado en asamblea
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general extraordinaria de accionistas, siempre gue este procedimiento se

encuentre previamente establecido y pactado en la escritura social.
Para la amortizacion de acciones se observaran las siguientes reglas:
1°. Sélo podran amortizarse acciones integramente pagadas.

2°. Si la amortizacion es por reduccion de capital debera ser acordada por
la asamblea general extraordinaria de accionistas, previa la formulacion

de un balance general, para determinar el valor en libros de las acciones.

3°. Si la amortizacion de determinada clase o serie de acciones estuviera
prevista en la escritura social, la amortizacion se haré en las condiciones
que determina dicho instrumento, las que deberan constar en los titulos

de las respectivas acciones.

4°. La amortizacion de acciones no regulada en la escritura social se hara
en la forma que determine la asamblea general extraordinaria de
accionistas, al resolver sobre reduccion de capital y de acuerdo con lo
que dispone el articulo 210. La designacion de las acciones que deban

ser amortizadas, se hara por sorteo ante notario.

50, Salvo disposicién en contrario de la escritura social, el valor de
amortizacion de cada accion sera su valor en libros, segun el balance que

se menciond en el inciso 2°.
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6°. Los titulos de acciones amortizadas quedaran anulados y en su lugar,
podran emitirse certificados de goce, cuando asi lo prevenga

expresamente la escritura social o la resolucion de la asamblea general.

7°. El derecho del tenedor de acciones amortizadas, para cobrar el precio
de las acciones y, en su caso, el de recoger los certificados de goce,
prescribira en diez afos, a contar de la fecha de publicacion del acuerdo

de reduccion de capital.

8°. La amortizacion no puede ser realizada por una sociedad cuando esta
tenga pérdidas acumuladas, por lo que primero se debera amortizar las
pérdidas y en caso hubiere fondos para amortizar se procedera

inmediatamente después.

9% Las acciones amortizadas podran ser emitidas de nuevo de forma

parcial o total a los dos afios de haber sido amortizadas.

10°. La sociedad puede amortizar acciones previamente autorizadas por
la asamblea general extraordinaria de accionistas, siempre que el monto
no sea mayor al cincuenta por ciento del valor total del capital de la

empresa en el periodo en que se realiza dicha amortizacion.

11°. No es necesario la inscripcion de la amortizacion de acciones en
ninguna institucion siempre que esté regulada dentro de la escritura
social y que este autorizada por la Asamblea General Extraordinaria de

Accionistas.
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Articulo 2. Se reforma el Articulo 113 del Decreto 2-70, Cédigo de

Comercio de Guatemala, el cual queda asi:

Articulo 113. Certificados de goce. Los certificados de goce
atribuidos a los poseedores de las acciones amortizadas, no dan derecho
de voto en la asamblea general, a menos que en el contrato social
establezca lo contrario, aun asi todos los certificados de goce dan el
derecho de participar en las utilidades liquidas, después que se haya
pagado a las acciones no reembolsadas el dividendo establecido en el

contrato social.

En caso la escritura social no establezca el porcentaje para los
dividendos, se procedera a distribuir las utilidades que restan despues del
pago a las acciones no amortizadas de un dividendo igual al seis por

ciento (6%) anual.

En caso de liquidacion, los tenedores de certificados de goce concurriran
con los titulos no reembolsados en el reparto del haber social, después de
que a éstos les haya sido devuelta integramente su aportacion, salvo que
en el contrato social se establezca un criterio diverso para el reparto del

excedente

Articulo 3. El presente decreto entra en vigencia al dia siguiente de su

publicacion en el Diario Oficial.
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Remitase al Organismo Ejecutivo para su sancion, promulgacion y

publicacion.

Emitido en el Organismo Legislativo en la Ciudad de Guatemala en el

mes de enero del afno dos mil catorce.
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Conclusiones

Las acciones amortizables son una herramienta legal que puede ser
utilizada para reducir el capital en una sociedad anénima y que la
inversion de los socios, para algun proyecto determinado y temporal, les

pueda ser devuelto de forma agil y sin mayores costos.

Para poder hacer uso de acciones amortizables en una sociedad anénima,
es indispensable que este hecho esté previsto en la escritura social, de lo

contrario debera modificarse la misma.

No todas las acciones que emita una sociedad, pueden ser susceptibles de
amortizar, por lo que cierto porcentaje de las acciones emitidas deberan

Ser acciones no amortizadas.

La legislacion mercantil guatemalteca, especificamente en el Cddigo de
Comercio, regula la amortizacion de acciones y por lo tanto su
utilizacion tampoco es prohibida, sin embargo debido a que la normativa
es muy antigua requiere modificaciones para actualizar la figura juridica
que permita una mayor utilizacion y con ello beneficiar a las empresas
con herramientas que les permitan apertura en la inversion de fondos de

capital externo a la misma sociedad.
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